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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Asamblea General de Accionistas de
Siefore SURA AV1, S.A. de C.V.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siefore SURA AV1, S.A. de C.V., (en lo
sucesivo, SIEFORE AV1), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2023, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el capital contable y el estado
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, el estado de situacién financiera de SIEFORE AV1, al 31 de diciembre de
2023, y el estado de resultado integral correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha que
se adjuntan, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el
marco normativo contable aplicable a las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos
para el Retiro, emitido por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (la
CONSAR). Los estados de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, que no estan
comprendidos en el marco normativo contable antes mencionado, han sido preparados
conforme a las politicas de la SIEFORE AV1.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la SIEFORE AV1 de conformidad con
el “Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores” (“Cédigo de Etica del IESBA”) junto con los requerimientos de ética
gue son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México por el “Codigo de
Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Publicos” (“Céodigo de Etica del IMCP”) y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos
y con el Codigo de Etica del IESBA y con las disposiciones emitidas por la CONSAR.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Integrante de Ernst & Young Global Limited



Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
los mas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Hemos
determinado que no existen asuntos clave de la auditoria que deban comunicarse en nuestro
informe.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la SIEFORE AV1
en relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con el marco normativo contable aplicable a las sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro, emitido por la CONSAR, y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de desviacion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la SIEFORE AV1, para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de liquidar la SIEFORE
AV1 o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa mas realista.

Los responsables del gobierno de la SIEFORE AV1, son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la SIEFORE AV1.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de desviacion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detectare una
desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a por fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:



¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una desviacidon
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
SIEFORE AV1.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion..

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la SIEFORE AV1, para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
se nos requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la SIEFORE AV1, deje de
continuar como negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que cumple en todos los aspectos materiales, con el
marco normativo contable indicado en el segundo péarrafo de este informe.

Comunicamos con los responsables del gobierno de SIEFORE AV1 en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los responsables del gobierno de Siefore SURA AV1, S.A.de C.V.,
una declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con
la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demads asuntos de los
que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia durante la
auditoria de 2023y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

El socio responsable de la auditoria es quién suscribe este informe.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young

C.P.C. Diego ChdvezMojica

Ciudad de México,
22 de marzo de 2024




ACTIVO
Disponible
Bancos en moneda nacional

Inversiones (notas 3 y 4)

Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa
real denominados en pesosy UDI's

Plusvalias en instrumentos de deuda nacional de tasa
real denominados en pesos y UDI's

Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa
nominal denominados en pesos

Plus (Minus) valias en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos

Deudores diversos

Intereses devengados sobre valores (nota 4a)
Reportos

Total activo

Valores entregados en custodia
Colaterales recibidos por reporto

La Sociedad valuadora de esta Sociedad de Inversién determiné:

Una Plus (minus) valia de
Un valor de los activos netos de:
El precio de la accidn de (pesos)

SIEFORE SURA AV1, S.A. DE C.V.

Estados de Situacién Financiera

(Cifras en miles de pesos, excepto precio de la accién y tipos de cambio)

(Notas 1y 2)

Al 31 de diciembre de

2023 2022
$ 10 $ 10
10 10
333,151 187,747
12,414 8,761
1,038,642 591,820
12,294 (_ 31,356)
1,396,501 756,972
6,469 8,199
45,041 65,566
51,510 73,765
$ 1448021 $ 830,747

Cuentas de orden

2023 2022
$ 1,396,501 $ 756,972
45,119 65,574
$ 24,708 $ (  22,595)
$ 1,447,931 3 830,670
$ 1.548088 $ 1.414306

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

PASIVO
Obligaciones
Provisiones para gastos (nota 5b)
Total pasivo

CAPITAL CONTABLE (nota 6)
Capital contribuido

Capital social pagado

Prima en venta de acciones

Capital ganado
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales
Plus(Minus)valias

Total capital contable

Total pasivo més capital

Capital social autorizado (nota 6a)

Acciones emitidas (unidades)

Acciones en circulacién, posicion propia
(unidades)

Acciones de Siefore, posicion de terceros)
(unidades)

Acciones en circulacién, propiedad de
los trabajadores (unidades)

Al 31 de diciembre de

2023 2022
$ 90 § 77
90 7
935,303 587,334
305,442 140,012
1,240,745 727,346
125,919 123,256
56,559 2,663
182,478 125,919
24,708 ( 22,595)
24,708 ( 22,595)
1,447,931 830,670
$ 1,448,021 $ 830,747
2023 2022
$ 10,000,100 $ 10,000,100

10,000,100,000 10,000,100,000

2,128,345 2,128,345
1,000 1,000
933,173,587 585.204.793

“Los presentes Estados Financieros han sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupacion de cuentas establecidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, y bajo la estricta

responsabilidad de los siguientes funcionarios que suscriben, asi como por el comisario”.

ic. %{?io Bertrdn Ii*n’guez
irector General

laro bajo protesta decir verdad

~ D
que Ips datos contenidos son auténticos

Y veraces

y veraces

L.AE. Gabefel

Declaro bajo$ro

agémez Gomez
gl'de Siefores
ésta decir verdad

Contador Ge

que los datos contenidos son auténticos

y veraces



SIEFORE SURA AV1, S.A. DE C.V.

Estados de Resultado Integral
(Cifras en miles de pesos, excepto precio de la accién y tipos de cambio)

(Notas 1y 2)

Por los afos terminados el
31 de diciembre de

2023 2022

Ingresos por la venta de valores S 649,180 S 422,545
Intereses, dividendos, premios y derechos 52,581 50,655
Ingresos netos 701,761 473,200
Costo de ventas de valores 638,889 459,128
Comisiones sobre saldos (nota 5) 6,313 11,407
Gastos generales 1 2
Egresos netos 645,203 470,537
Utilidad de operacién 56,559 2,663
Otros resultados integrales

Plusvalias (nota 6 c¢) 47,303 9,568
Resultado integral del ejercicio S 103,862 $ 12,231

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes Estados Financieros han sido formulados de acuerdo con las reglas de agrupacion de
cuentas establecidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, y bajo la estricta
responsabilidad de los siguientes funcionarios que suscriben, asi como por el comisario”.

Lic. mikg Bertrdh Rodriguez

t Director General
Decfar bajo protesta decir verdad
que los datos contenidos son auténticos
y veraces

L.A.E. Gabriel Mfagémez Gémez
Contador G I3 de Siefores
Declaro bajo protesta decir verdad

que los datos contenidos son auténticos
y veraces y veraces

/ '
De 7/;}%.
prn




SIEFORE SURA AV1, S.A. DE C.V.

Estados de Cambios en el Capital Contable

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de pesos, excepto precio de la accién y tipos de cambio)

(Notas 1, 2y 6)

Capital pagado

Capital ganado

Resultado de

Saldos al 31 de diciembre de 2021 S
Traspaso del resultado del ejercicio a resultado de ejercicios
anteriores
Decremento neto del capital por aportaciones y retiros de la
Afore y los trabajadores
Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Traspaso del resultado del ejercicio a resultado de ejercicios
anteriores

Decremento neto del capital por aportaciones y retiros de la
Afore y los trabajadores

Resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2023 $

Capital social Prima en venta ejercicios Resultado del Plusvalias Capital
Fijo Variable de acciones anteriores ejercicio (minusvalias) contable
100 $ 672,303 $ 170,394 S 61,527 $ 61,729 $ ( 132,163) S 933,890
61,729 ( 61,729)
g 85,069) [¢ 30,382) ( 115,451)
2,663 9,568 12;231
100 587,234 140,012 123,256 2,663 ¢ 22,595) 830,670
2,663 ( 2663)
347,969 165,430 513,399
56,559 47,303 103,862
100 $ 935,203 $ 305,442 $ 125,919 $ 56,559 $ 24,708 $ 1,447,931

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

milioBgrtran RodVguez
Diretdr General
Declarp bajo protesta decir verdad
que los dptos contenidos son auténticos
y veraces

P-<enties Medellin

ro

5 T
S contenidos son auténticos
y veraces

bijidad de los funcionarios que suscribe

L.A.E. Gabri
Contador
Declaro bajof decir verdad
que los datos contenidos son auténticos
y veraces

asi como por el comisario”.



SIEFORE SURA AV1, S.A.DE C.V.
Estados de Flujos de Efectivo
(Cifras en miles de pesos, excepto precio de la accién y tipos de cambio)

(Notas 1y 2)

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2023 2022
Actividades de operacién
Utilidad de operacion S 56,559 S 2,663
Partidas en resultados que no afectaron efectivo
Intereses devengados a favor no cobrados ( 6,469) 4 8,199)
Provisiones para gastos 90 7T
50,180 4 5,459)
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa real
denominados en pesos y UDIs (  145,404) 69,531
Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal
denominados en pesos (  446,823) 83,487
Intereses cobrados 8,199 11,003
Deudores diversos 20,526 ( 43,004)
Provisiones para gastos 4 77 ( 107)
(. 563,579) 120,910
Flujos netos de efectivo (utilizados en) generados por actividades
de operacién ( 513,399) 115,451
Actividades de financiamiento
Incremento (decremento) neto en el capital por aportaciones y
retiros de la Afore y de los trabajadores 513,399 ( 115,451)
Flujos netos de efectivo generados por (utilizados en) actividades
de financiamiento 513,399 ( 115,451)
Disponible al inicio del periodo 10 10
Disponible al final del periodo S 10 S 10

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

“Los presentes Estados Financieros han sido formulados de acuerdo con Ias politicas de la Siefore y bajo la estricta
responsabilidad de los funcionarios que suscriben, agi como por el comisgrio”.

Lic Emil‘@ertrén%odriquez L.A.E. Gab i )agémez Gomez
Director General / 3 Contador/fGeneral de Siefores
Declar$ bajo protesta decir verdad ¢ bajo protdsta decir verdad Declaro bajo prétesta decir verdad

K datos contenidos son auténticos que los datos contenidos son auténticos
y veraces y veraces

que los datos contenidos son auténticos
y veraces




SIEFORE SURA AV1, S.A. DEC.V.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Cifras en miles de pesos, excepto precio de la accion y tipos de cambio)

1. Organizacion y autorizacion de estados financieros
a) Objeto social

Siefore SURA AV1, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, SIEFORE AV1 o la SIEFORE), se constituy6 el 7
de julio de 2014, como una Sociedad de Inversion Adicional para Ahorro voluntario de corto
plazo de conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, LSAR).

La SIEFORE AV1 tiene como Unicos accionistas a Afore SURA, S.A. de C.V., (en lo sucesivo,
Afore SURA) y SURA Art, quienes poseen la totalidad del capital minimo fijo del Fondo, estando
integramente suscrito y pagado, siendo Afore SURA subsidiaria de SURA Asset Management
México, S.A. de C.V., en un 99.99%, ultima tenedora en México.

El objeto social de SIEFORE AV1, es invertir en valores e instrumentos autorizados, los recursos
gue provienen de las cuentas individuales de los trabajadores, afiliados a Afore SURA, conforme
a las reglas de caracter general expedidas por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para
el Retiro (en lo sucesivo, CONSAR).

El periodo de operaciones y el ejercicio fiscal de la SIEFORE AV1 comprenden del 1 de enero al 31 de
diciembre.

b) Eventos relevantes

En el ejercicio de 2024, de acuerdo con la disposicion décima tercera fraccion segunda de las
disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, se llevara a cabo
la transferencia de los recursos de los Trabajadores que tengan 25 afios 0 mas, por parte de la
Sociedad de Inversién Basica Inicial hacia una nueva Sociedad de Inversion Basica, nombrada
conforme a los ultimos dos digitos de los afios que correspondan al afio de nacimiento de los
Trabajadores cuyos recursos sean transferidos (Sociedad de Inversién Basica 95-99), y de
acuerdo con la disposicion décima tercera fraccion tercera de estas mismas disposiciones,
Siefore SURA Bésica 55-59, S.A. de C.V., que se transformara en la nueva Sociedad de Inversion
Basica 95-99, transferira la totalidad de sus recursos a la Siefore Sura Basica de Pensiones,
S.A.de C.V.



Reforma a la Ley del Seguro Social (LSS) y LSAR

El pasado 16 de diciembre del 2021 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion reformas
a diversos articulos de la LSS y a un articulo de la LSAR, relativas al sistema de pensiones de
contribucion definida, enfocandose en incrementar las aportaciones patronales, reducir el
requisito de semanas cotizadas, elevar el monto de la pension garantizada y disminuir las
comisiones cobradas por las AFORE.

Las principales modificaciones a la LSS y LSAR son las siguientes:
e Disminucion del requisito de semanas cotizadas

El requisito para tener derecho a pension se incrementa a 1,000 semanas cotizadas; se
mantiene la edad de retiro a los 60 afios por cesantia y a los 65 por vejez (Art. 154 y Art. 162
de la LSS). A partir de la entrada en vigor el 1 de enero de 2022, el requisito comienza en 750
semanas cotizadas y se incrementa en 25 semanas cotizadas cada afio para acumular las 1,000
semanas cotizadas en 2031 (Cuarto Transitorio de la LSS).

e Opciones de retiro

Se plantea la opcion de que el asegurado con derecho a pensioén elija entre una renta vitalicia,
un retiro programado o ambas opciones. (Art. 157 y Art. 164 de la LSS).

« Aumento gradual en la aportacion patronal de acuerdo con el salario base de cotizacion
(SBC)

La aportacion patronal por el concepto de retiro se mantendra sin modificaciones: 2% del SBC
(Art. 168, fraccion | de la LSS). La aportacion patronal por cesantia y vejez se incrementara de
manera gradual y de acuerdo con el SBC de cada trabajador: en 2030 ira de 3.150% hasta
alcanzar un tope de 11.875% del SBC (Art. 168, fraccion Il, inciso a la LSS).

El incremento en las aportaciones patronales ocurrird de manera gradual a partir de 2023 hasta
concluir en 2030. Durante el periodo del 1 de enero de 2022 al 31 de diciembre de 2022 la
aportacion patronal por concepto de cesantia y vejez se mantendra en 3.150% (Segundo
Transitorio, fraccion I).

« Aumento y redistribucién de la cuota social otorgada por el Gobierno a los trabajadores
de menores ingresos.

A partir del 1 de enero de 2023, se otorgaré una cuota social para los trabajadores que perciban
hasta 4 veces la UMA. El monto de la cuota social seréa de caracter progresivo (Art. 168, fraccion
IV; Tercero Transitorio a la LSS).



e Modificacion al monto de pension garantizada (PG)

La PG serd el monto minimo de pension que podra recibir un trabajador al jubilarse e ird de
$2,622 a $8,241 pesos. Para determinar el monto se considerara el rango en el que se
encuentre el promedio del SBC percibido durante la carrera laboral, el cual se actualizara con
el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) a la fecha en que se pensione el trabajador;
el total de semanas que hayan cotizado y la edad en la que se retire (a partir de los 60 afios).
La PG se actualizara anualmente conforme al INPC (Art. 170 de la LSS).

e Cambios en las comisiones cobradas

Las comisiones que cobren las AFORE estaran sujetas a un maximo, el cual sera el promedio
aritmético de las comisiones cobradas por los sistemas de contribucion definida en los Estados
Unidos de América, Chile y Colombia. Si el promedio de estos paises baja, las AFORE deberan
ajustarse a ese dato; en caso contrario, las AFORE deberdn mantener el promedio ya definido
(Art. 37 de la LSAR).

c) Operacion

SIEFORE AV1 no tiene personal propio, por lo que su administracion y operacion se encuentra
a cargo de Afore SURA.

Los servicios de administracion, y operacion que le brindan distintas compafiias a SIEFORE AV1,
son contratados por Afore SURA, quien, de conformidad con la LSAR, es responsable de cubrir
todos los gastos de establecimiento, organizacion y demés necesarios para la operacion de las
Siefores que administre.

d) Autorizacion de los estados financieros

El periodo de operaciones de la SIEFORE AV1 y el ejercicio fiscal comprenden del 1 de enero al
31 de diciembre.

Los estados de situacion financieray de resultado integral que se acompafian, fueron aprobados
por el Consejo de Administracion el 27 de febrero de 2024, y los estados de cambios en el
capital contable, los estados de flujo de efectivo y las notas que se acomparfian, fueron
autorizadas por el Lic. Emilio Bertran Rodriguez y por el L.A.E., Gabriel Villagbmez Gomez, para
su emision el 22 de marzo de 2024. En el proceso de preparacion de los estados financieros, se
consideraron los eventos posteriores ocurridos hasta esta fecha.

La CONSAR dentro de sus facultades legales de inspeccion y vigilancia, al revisar los estados
financieros de SIEFORE AV1, puede ordenar las modificaciones o correcciones en el evento de
gue existan hechos que a su juicio considere relevantes para su publicacion.



2. Politicas y précticas contables

Las politicas y practicas contables mas importantes seguidas por SIEFORE AV1 para la
preparacion de sus estados financieros se describen a continuacion:

a) Bases de preparacion de los estados financieros

La informacion financiera ha sido preparada de conformidad con el marco normativo contable
aplicable a las Siefores, el cual comprende normas particulares de reconocimiento, valuacion,
presentacion y revelacion emitidas por la CONSAR, aplicables a rubros especificos de los
estados financieros y, la agrupacion y presentacion de los estados de situacién financiera y de
resultado integral. Para la elaboracion de los estados de cambios en el capital contable y de
flujos de efectivo que no estan comprendidos en el marco normativo contable antes
mencionado, es politica de SIEFORE AV1 considerar los preceptos de las Normas de Informacién
Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A.C. (CINIF), y porque no se consideran las plusvalias o minusvalias en su
determinacion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, SIEFORE AV1, no empled criterios no previstos en la guia
contable que requieran ser revelados en estas notas a los estados financieros.

El marco normativo contable aplicable a las Siefores, relativas a la emision de los estados
financieros, establecen que las cifras deben presentarse en miles de pesos, siendo esta la
moneda funcional de la SIEFORE AV1.

b) Registro de operaciones

Las operaciones realizadas por SIEFORE AV1, se registran en la fecha de su concertacion,
independientemente de la fecha en que se liquiden.

c) Reconocimiento de los efectos de la inflacién

A partir del 1 de enero de 2008, la economia mexicana se encuentra en un entorno no
inflacionario, de acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacion”. Por lo tanto, al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, se mantiene un entorno no inflacionario, debido a que la inflaciéon
acumulada de los Ultimos tres afios es inferior al 26%.

Lainflacién de 2023y 2022, determinada a través del indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) que publica, el Instituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI), se muestra a
continuacion:

Acumulado a 2022  Acumulado a 2023 Del periodo
(% de 2020, 2021y 2022) (% de 2021, 2022 y 2023) (% de 2023)

Porcentajes de inflacion 19.39% 21.14% 4.66%



d) Estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros de SIEFORE AV1, requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor y las revelaciones sobre algunos
de los rubros de los estados financieros. La incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones
claves utilizadas podria originar resultados que requieran un ajuste material al valor en libros
de los activos o pasivos en periodos futuros.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, SIEFORE AV1 no ha realizado operaciones con entidades
no cotizadas.

SIEFORE AV1 baso estos supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles a la fecha de
preparacion de los estados financieros. Los tipos de cambio aplicables para circunstancias y
supuestos existentes podrian modificarse debido a cambios o circunstancias mas alla del control
de SIEFORE AV1. Tales cambios son reconocidos en los supuestos cuando ocurren.

e) Disponible

El disponible estéa representado principalmente por depdsitos bancarios en pesos mexicanos los
cuales se registran a su valor nominal.

f) Inversiones en instrumentos de deuda

Las inversiones en valores se reconocen originalmente a su costo de adquisicion y se presentan
en el rubro del estado de situacion financiera que corresponda dependiendo de las
caracteristicas de los instrumentos. Los rendimientos generados por dichas inversiones se
reconocen en el resultado del ejercicio conforme se devengan. Las inversiones se vallan
diariamente a su valor de mercado, el cual es equivalente a su valor razonable, tomando como
base los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, SIEFORE AV1 utilizé para la valuacion de las inversiones
en valores, los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (en lo
sucesivo, PIP).

La diferencia entre el costo de adquisicion mas los intereses devengados y el valor de mercado
de la inversién, se reconoce simultdneamente en el activo y en el capital contable como una
plusvalia o minusvalia, segun corresponda. Al momento de enajenacion, amortizacion de capital
o al vencimiento de las inversiones, se cancela la plusvalia o0 minusvalia reconocida en el capital
contable y se reconoce en el estado de resultados el costo de venta de la operacion, valuado
por el método de costo promedio. El ingreso correspondiente (precio de venta o cobro de
capital) se reconoce como ingreso en el estado de resultados en el rubro de ventas
correspondientes al tipo de instrumento.



f.1) Valor razonable

El valor razonable es el precio de salida que seria recibido por vender un activo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado a la fecha de valuacién. Una
determinacion del valor razonable supone que la transaccion para vender el activo tiene lugar:

e En el mercado principal para el activo, o
e Enausencia de un mercado principal, el mercado mas ventajoso para el activo

El mercado principal o el més ventajoso ha de ser un mercado accesible para la Siefore.

El valor razonable de un activo se determina utilizando los supuestos que los participantes del
mercado usarian para fijar el precio de dicho activo, asumiendo que tales participantes del
mercado actian en su mejor beneficio econémico.

La Siefore, a traves del proveedor de precios, utiliza las técnicas de valuacion apropiadas en las
circunstancias y con la suficiente informacién disponible para la determinacién del valor
razonable, maximizando el uso de datos de entrada relevantes observables y minimizando los
datos de entrada no observables.

Todos los activos para los que se realizan determinaciones o revelaciones de su valor razonable
en los estados financieros estan categorizados dentro de la jerarquia de valor razonable que se
describe a continuacién, en base a la menor variable que sea significativa para la determinacion
del valor razonable en su conjunto:

¢ Nivel 1 - Precio cotizado (sin ajustar) en mercados activos para activos idénticos a los
que la Siefore puede acceder a la fecha de la valuacion.

¢ Nivel 2 - Aquellos datos distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que es
observable para los activos, directa o indirectamente.

e Nivel 3 - Aquellos datos no observables para el activo.

Para activos que son reconocidos en los estados financieros a su valor razonable de forma
recurrente, la Siefore determina si han existido transferencias entre los distintos niveles de
jerarquia mediante una revision de su categorizacion (basada en la variable de menor nivel que
es significativa para la determinacion del valor razonable en su conjunto) al final de cada afio.

La Siefore, conjuntamente con el proveedor de precios, también compara los cambios en el
valor razonable de cada activo con fuentes externas relevantes, para determinar si las
variaciones son razonables.

Para efectos de las revelaciones necesarias sobre el valor razonable, la Siefore evaluara
posteriormente las distintas clases de activos en funcion de su naturaleza, caracteristicas,
riesgos y niveles de jerarquia de valor razonable, tal y como se ha explicado anteriormente.



g) Operaciones de reporto

En las inversiones en reporto celebradas por la Siefore, se pacta la transmision temporal de
titulos de crédito especificos para mercado de dinero autorizados para tal efecto, teniendo
como contraprestacion el cobro de un premio.

Las inversiones en reporto se registran por el monto del efectivo entregado y su valor se
incrementa al devengar el premio del reporto. Para los ejercicios 2023 y 2022, las operaciones
de reporto vigente se reconocen en el activo dentro del rubro Reportos. Los colaterales
recibidos por reporto se reconocen en cuentas de orden. La Siefore Unicamente actia como
reportadora y celebra operaciones de reporto sobre valores gubernamentales.

Para el ejercicio 2023 y 2022, el devengamiento del interés derivado de los colaterales por
reportes se reconoce directamente en cuentas de orden. El premio por reporto se reconoce en
resultados, en el rubro de intereses, dividendos, premios y derechos, conforme se devengan.

En la fecha de concertacion de las operaciones de reporto, se reconoce la entrada de los valores
objeto de la operacién, dentro de Deudores diversos. Para efectos de presentacion en el estado
de situacion financiera, se compensa la posicion activa y pasiva de las operaciones, el saldo
deudor o acreedor se presenta en el activo, en el rubro de deudores diversos en reportos.

h) Prima en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y su valor de mercado al momento de su
colocacion o recompra se reconoce como una prima en venta de acciones, segin corresponda
descuento o incremento. En caso de reduccion del capital social, la diferencia entre el valor de
mercado y el valor nominal se reconoce en el rubro de la prima en venta de acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliados son disminuidas del capital social pagado en la
misma fecha de su recompra y son traspasadas a acciones en tesoreria.

i) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos que obtiene SIEFORE AV1 se reconocen como sigue:

Ingresos por venta de valores. - Al momento de enajenacion, amortizacion de capital o al
vencimiento de las inversiones, el monto del ingreso se reconoce en los resultados del ejercicio
en el rubro de ventas, canceldndose la plusvalia 0 minusvalia correspondiente.

Ingresos por intereses. - Los intereses que generan las inversiones, las operaciones de reporto
y los depdsitos bancarios, se reconocen y aplican a resultados con base en el monto devengado.

Ingresos por dividendos, premios y derechos. - Los dividendos recibidos en efectivo que pagan
las empresas emisoras de las acciones se registran en los resultados del ejercicio conforme son
decretados, disminuyendo proporcionalmente el costo de adquisicion y la plusvalia o minusvalia
reconocida previamente. Los reembolsos recibidos de las inversiones en los fondos mutuos se
reconocen en el estado de resultados dentro del rubro de otros premios y derechos.



Resultados por intermediacion con instrumentos financieros derivados. - i) Los cambios en el
valor razonable de los instrumentos financieros por la valuacion diaria, se reconocen en
resultados en el rubro Resultado por intermediacion con instrumentos financieros derivados, ii)
Al momento en que se liquidan las posiciones se reconoce la utilidad o pérdida realizada en los
resultados del ejercicio.

J) Costo de venta de las inversiones en valores

El costo de venta de los instrumentos enajenados se determina bajo el sistema de costos
promedio ponderados.

k) Valores entregados en custodia

Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las aportaciones para instrumentos
financieros derivados listados) y las operaciones en reporto son registradas y controladas en
cuentas de orden, las cuales, para efectos de presentacion en los estados financieros, son
valuadas de acuerdo con las disposiciones sefialadas en el inciso €) anterior y se encuentran
depositadas para su custodia, en una institucién de crédito para instrumentos financieros
negociados en mercados nacionales e internacionales, Sociedad de Depésito (S.D. Indeval, S.A.
de C.V.).

I) Gastos por comisiones

SIEFORE AV1, paga comisiones a Afore SURA por la administracion de los fondos de ahorro
para el retiro. La comision se determina aplicando un porcentaje autorizado por la CONSAR
sobre los saldos diarios administrados (activos netos) y se deduce de las cuentas individuales
de los trabajadores, reconociéndose diariamente como un gasto conforme se devenga a la
cuenta de la Afore, cuya liquidacion se realiza el dia habil siguiente. En caso de que existan dias
inhabiles posteriores a la fecha de reporte, se reconoce la comisidén correspondiente a esos dias
inhabiles.

La comisidn se reconoce en los resultados del ejercicio en el rubro Comisiones sobre saldos y el
pasivo en el rubro Provisiones para gastos del estado de situacion financiera.

m) Resultado integral

El resultado integral es la suma de la utilidad o pérdida neta del ejercicio, y de otros resultados
integrales (ORI), los cuales corresponden a ingresos, egresos y costos pendientes de
realizacién, y que se reconocen directamente en el capital contable y que no constituyen
aportaciones, reducciones o distribuciones de capital. De conformidad con CONSAR el estado
de resultado integral incluye en la cuenta del ORI, el cambio total en el periodo de las plusvalias
o minusvalias y por lo tanto comprende: (i) el cambio del periodo proveniente de la valuacion de
los portafolios de inversiones iniciales y finales y por cambio de régimen de inversion.



Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el resultado integral se
conforma por el resultado del ejercicio y la variacion de las plusvalias o0 minusvalias de las
inversiones de un afio a otro.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la plusvalia o0 minusvalia acumulada de las inversiones se
presenta en el estado de situacion financiera dentro del capital contable.

n) Posicién propia

Aquellos activos objeto de Inversidn que se encuentran dentro de INDEVAL, forman parte de la
posicion propia de Siefore SURA AV1, S.A. de C.V. Mismos que se apegan a la estrategia y el
régimen de inversion vigente.

0) Nuevos pronunciamientos contables
Pronunciamiento de la CONSAR respecto a la entrada en vigor de las NIF’s

Mediante resolucién modificatoria, la disposicion transitoria primera fraccion V de las
Disposiciones, publicada en el DOF el 17 de noviembre de 2020, la CONSAR ha dado a conocer
gue la aplicacién de diversas NIF, las cuales entraron en vigor el 1 de enero de 2018 y 1 de
enero de 2019, seran adoptadas por los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro
a partir del 1 de enero de 2022. Lo anterior con la finalidad de que las Afores estén en
posibilidad de adecuar sus procesos contables a las NIF emitidas por el CINIF.

Las NIF que entraron en vigor para los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro a
partir del 1 de enero de 2022 son las siguientes:

i) NIFB-17, Determinacion del valor razonable

i) NIF C-3, Cuentas por cobrar

iii) NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

iv) Instrumentos financieros por cobrar, principal e intereses
v) NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar
vi) NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

vii) NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes

viii) NIF D-2, Costos por contratos con clientes

La adopcion de las NIFs antes mencionadas no tuvo efectos significativos en la situacion
financiera y en los resultados de la Siefore.

3. Régimen de inversion

La SIEFORE AV1 sigue un régimen de inversion el cual estd en cumplimiento con las
“Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al que deberan
sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro” (en lo sucesivo,
las Disposiciones) emitidas por la CONSAR.



10.

La SIEFORE AV1 en todo momento da cumplimiento al régimen de inversion sefialado por la
Comision Nacional de Ahorro para el Retiro, asi como al marco prudencial determinado por sus
organos internos. El detalle se puede consultar en el Anexo Marco Prudencial de Riesgos de la
Sociedad de Inversion que se encuentra en el respectivo prospecto de informacion. Dicha
informacion se sitda en la pagina web de AFORE SURA
https://www.suramexico.com/suramexico/documentos-relacionados.html

4. Inversiones
a) Cartera de valores

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la cartera de valores se integra como sigue:

2023
Intereses Plus/(minus) Valor
Instrumentos Titulos Costo devengados valia Razonable
Inversién en instrumentos de deuda nacional
de tasa real denominados en pesos y UDI”s 448,596 $ 333,151 $ 1,055 $ 12,414  $ 346,620
Gubernamentales
448,596 333,151 1,055 12,414 346,620
Inversién en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos
Gubernamentales 88,419,600 1,011,694 5,414 9,494 1,026,602
Instituciones de crédito 30,000,000 26,948 - 2,800 29,748
118,868,196 $ 1,371,793 $ 6,469 $ 24,708 $ 1,402,970
2022
Intereses Plus/(minus) Valor
Instrumentos Titulos Costo devengados valia Razonable
Inversién en instrumentos de deuda nacional
de tasa real denominados en pesos y UDI”s 260,976 $ 187,747 $ 559 $ 8,761 $ 197,067
Gubernamentales
Inversioén en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos 13,429,600 591,820 7,640 ( 31,356) 568,104
Gubernamentales
13,690,576 $ 779,567 $ 8,199 $ ( 22,595) $ 765,171

b) Vencimiento de las inversiones

A continuacion, se muestran los vencimientos de las inversiones, al 31 de diciembre de 2023 y
2022:
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2023 2022
Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
Instrumentos de deuda:
Menor a un afo $ 875,192 $ 899,849 $ 342,681 $ 349,818
Entre uno y cinco afios 461,732 466,593 401,779 379,530
Entre cinco y diez afios 40 42 278 279
Entre diez y veinte afios 34,829 36,486 34,829 35,544

$ 1,371,793 $ 1,402,970 $ 779,567 $ 765,171

La informacién anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los valores.
Los vencimientos reales pueden ser diferentes, debido a que algunas posiciones pueden ser
amortizadas por el emisor anticipadamente o enajenadas por SIEFORE AV1 antes de su
vencimiento.

¢) Valuacion a valor razonable

La siguiente tabla muestra la jerarquia de valor razonable de los activos:

2023
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos de deuda $ 1,345,779 % 57,191 $ - $ 1,402,970
2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos de deuda $ 564,186 $ 200,985 $ - $ 765,171

No hubo transferencias entre Nivel 1 y Nivel 2 durante el periodo 2023 y 2022.

5. Partes relacionadas
a) Contratos

SIEFORE AV1 contrata servicios administrativos y de operacion con Afore Sura de conformidad
con laregulacién vigente. Los contratos mas importantes que se tienen celebrados se describen
a continuacion:

« Distribucion y recompra de las acciones representativas del capital social: Los gastos
inherentes por los servicios prestados a SIEFORE AV1 son por cuenta de Afore Sura.

e Prestacion de servicios de registro de contabilidad, administracién y manejo de las carteras
de valores, incluyendo la compra y venta de la misma: Afore Sura cobra a los trabajadores a
través de SIEFORE AV1, una comision diaria sobre el valor de los activos netos diarios. La Siefore
se obliga estrictamente a ejecutar las instrucciones del Comité de Inversién de SIEFORE AV1.
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el porcentaje de comision fue
0.57% y 1.40% respectivamente.

b) Saldos y operaciones

Las comisiones por administracion pendientes de pago a Afore Sura Al 31 de diciembre de 2023
y 2022, reconocidas en el rubro Provisiones para gastos del estado de situacion financiera,
ascienden a $ 90 y $77, respectivamente. En los ejercicios de 2023 y 2022, los gastos por
comisiones pagadas reconocidos en el rubro Comisiones sobre saldo del estado de resultados
ascienden a $6,313 y $11,407, respectivamente.

6. Capital contable
a) Capital social autorizado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social autorizado asciende a $10,000,100 el cual
esté representado por 10,000,100,000 acciones, con valor nominal de $1 (peso) cada una.

Las principales caracteristicas del capital social de SIEFORE AV1 se describen a continuacion:
- Fijo sin derecho a retiro

Representa la aportacion de Afore Sura para la constitucion de SIEFORE AV1. En ningin caso
la participacion accionaria de Afore Sura podra ser menor al 99% del capital social fijo. Esta
porcion del capital corresponde a la clase | serie “A”, la cual confiere derecho a voto y
Gnicamente puede ser suscrito por Afore Sura y sus accionistas. Al 31 de diciembre de 2023 y
2022, el capital minimo fijo pagado asciende a $100 y en ningun caso podra ser inferior a este
monto y esté representado por 100,000 acciones, en el 2023 y 2022.

» Variable de la reserva especial de Afore Sura

En el 2023 y 2022, estd representado por 2,029,345 y 2,029,345, respectivamente, de
acciones clase Il, serie “A” con derecho a voto y deben ser suscritas por Afore Sura. Se
reconocen en este rubro las aportaciones que realiza Afore Sura con sus recursos con el
proposito de cumplir con las disposiciones en vigor, respecto a la constitucion de la reserva
especial (inversién minima en acciones que deben mantener en las Siefores que administra) y
sus excedentes (inversién temporal).

- Variable de los trabajadores
En el 2023 y 2022, esta representado por 933,173,587 y 585,204,793, respectivamente, de

acciones clase Il serie “B”, con voto limitado y deben ser suscritas Unicamente con los recursos
aportados por trabajadores afiliados a Afore Sura.
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b) Integracion del capital contable

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las acciones en circulacion que representan el capital social
de SIEFORE AV1, se integran como sigue:

2023 2022

NUmero de acciones en circulacion:

Capital social fijo sin derecho a retiro $ 100,000 $ 100,000

Capital social variable de la reserva especial 2,029,345 2,029,345

Capital social variable de los trabajadores 933,173,587 585,204,793
Total acciones 935,302,932 587,334,138
Precio por accion en pesos $ 1.548088 $ 1.414306
Total capital contable (miles de pesos) $ 1,447,931  $ 830,670

Al 20 de marzo de 2024 el precio de la accion asciende a $1.576161 (pesos).

7. Régimen fiscal

De conformidad con la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR) vigente para los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, las Siefores no son contribuyentes de este
impuesto, por tal motivo SIEFORE AV1 no constituye provisiones de ISR.

8. Administracion de Riesgos (no auditado)

De acuerdo con las reglas vigentes, la Compafia debe establecer lineamientos minimos con la
finalidad de llevar a cabo la identificacion, medicion, monitoreo, limitacidén, control y revelacién
de los distintos tipos de riesgos cuantificables y no cuantificables correspondientes a cada
sociedad de inversion que administra.

La auditoria de las politicas y procedimientos, de la funcionalidad de los modelos y sistemas de
medicion de riesgos utilizados y del cumplimiento de los procedimientos para llevar a cabo la
medicion de riesgos, asi como los supuestos, parametros y metodologias utilizados en los
sistemas de procesamiento de informacion para el andlisis de riesgos de Afore Sura; fue
realizada por un experto independiente, tal como lo establecen las reglas de la CONSAR.

Los resultados de las evaluaciones anteriores se asentaron en el “Informe independiente sobre
el cumplimiento de la Institucion con la Disposicion vigésima novena de las reglas prudenciales
en materia de administracion de riesgos a las que deberan sujetarse las administradoras de
fondos para el retiro, las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro y las
empresas operadoras de la base de datos nacional SAR emitida por la CONSAR en materia de
administracion de riesgos financieros”, los cuales fueron presentados al Consejo de
Administracion.
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Las principales politicas establecidas por Afore Sura sobre la administracién de riesgos estan
dirigidas a aumentar el valor esperado de la pensién y a disminuir las pérdidas potenciales de
sus afiliados, cuyos recursos se encuentran invertidos en SIEFORE AV1 y se refieren a: impulsar
la cultura de la administracion de riesgos, asegurar la correcta aplicacién de politicas %
procedimientos de la administracién de riesgos, evitar conflictos de interés en las funciones
involucradas en el proceso de inversién de los recursos de los trabajadores y contar con
sistemas confiables de control de operaciones de compra-venta, liquidacién y custodia de titulos
y valores.

Los riesgos que se consideran cuantificables son: riesgo de mercado, de crédito y de liquidez.
Para medir, limitar y controlar estos riesgos, Afore Sura, utiliza como metodologias el anélisis
de sensibilidad y de Valor en Riesgo (VaR) y Valor en Riesgo Condicional (CVaR), considerando
situaciones extremas; la diversificacion por calidad crediticia y la probabilidad de
incumplimiento de los instrumentos de la cartera; vigila que existan recursos suficientes para
hacer frente a obligaciones conocidas de corto plazo y obligaciones estimadas de mediano
plazo.

Al cierre de diciembre de 2023 y 2022, el VaR de SIEFORE AV1 determinado por Afore Sura
fue de 0.118179% y 0.161755%, respectivamente, determinado con un nivel de confianza del
97.4%, respectivamente, y un horizonte de tiempo de un dia en ambos casos. El nivel de
confianza se debe al escenario que se considera para la estimacién del VaR (26 - Escenario
oficial para el calculo del valor VaR), mismo que se determina en funcién de la holgura que
presenta el portafolio de referencia establecido por la CONSAR para esta Siefore.

La responsabilidad de revisar la metodologia de determinacién del Valor en Riesgo estd a cargo
de un experto independiente distinto del auditor financiero externo.
9. Hechos posteriores

No han ocurrido hechos posteriores al cierre del ejercicio que afecten las cifras de los estados
financieros o que hubieran requerido presentar informacién complementaria.
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