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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fa Asamblea General de Accionistas de
Siefore SURA Basica 2, S.A, de C.V,

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Siefore SURA Bésica 2, S.A. de C.V. (enlo
sucesivo, Siefore 2), que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2015 vy 2014, vy los estados de resultado integral, de cambios en el capital contable y de
flujos de efectivo, correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas; asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracién en relacién con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con el marco normative contable gue se menciona en la
nota 2, aplicable a las sociedades de inversién especializadas de fondos para el retiro, emitido
por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, CONSAR), y del
control interno que la administraciéon considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basada en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas exigen gue cumplamos los
requerimientos de ética, asi como gue planifiquemos vy ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion
material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes vy la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de
desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones de riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable por parte de Siefore 2 de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de Siefore 2. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las
politicas contables apficadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por
la administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su
conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de Siefore SURA Basica 2, S.A. de C.v.,
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido
preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con el marco normativo
contable aplicable a las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro,
emitido por la CONSAR,

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & \/’/Qu"ng Global Limited

<
Fd
C.P.C. Gabftiel Alejandro Baroccio Pompa

£’

Ciudad de México,
23 demarzode 2016






SIEFORE SURA BASICA 2, S.A. DEC.V.
Estados de sttuaclén tinanclera

{Cifras en miles de pesos, exceplo cuando se indiqued

(Notas 1y 2)
Al 31 de diciembre de : Al 31 de diclembre de
2015 2014 _ 2015 2014
Activo Pasivo
Disponible 5 1,174,053 % 451,692 Obligaciones
Bances moneda nacicnal 179 1,128 Acreederes 3 -3 421,866
Bancos monedas exlranjeras 1,171,809 449 477 Pravisiones para gastos 16,224 7,945
Divisas por recibir 2,065 1.087 Divisas por entregar 655,451 -
Peardidas por reatizar de instrumentos financieros
gerivados (OTC) (note 4d) 4,400,362 4,876,640
Inversiones (notas 3 y 4} 134,823,931 120,950,027 Paslvo total 5,072,037 £.306.45)
inversion en valores de renta variable 15,672,826 14,085,852
Prusvalia en valares de renta variable 5,185,295 4,278,895
Inversidn en instrumentos de deuda nacional de tasa
real denominados en pesos v UDIs 38,684,158 33,945,965 Lapital contable (nota &)
Plysvalia en instrumentos de deuds nacional de tasa Capitai
real denarninados en pesos v UDIs 1,849,563 4,677,714 Capltal soclal pagado 15,764,539 14,110,582
Inversidn en instyumentos de deuda nacional de tasa Prima en verta de acciones 25,430,004 13,437,074
nominal denpminados en pesos 54,048,031 42,312,608 Resultado de ejercicios anteriores 80,426,424 75.606,878
Plusvalia en instrumentos de deuda nacionat de tasa Resultado del ejercicio antes de partidas integrales 5,260,566 4,819,546
nominal denominados en pesas 136,857 2,227,034 126,881,533 107,974,080
Depdsita traspaso Banxico 242,510 254,733 Plusvalias 9,241,684 13,752,692
Plusvalia en inversidn en el depésito traspaso Banxico 117 &8 Capitat contable total 136,123,217 121,726,772
Inversign en instrumentos de deuda nacicnal de tasa
naminal en divisas distintas al peso 2,293,480 2,616,060
Plusvalia en instrumenlos de deuda nacional de lasa
nominal en divisas distintas al peso 629 141 480,891
Inversion en FIBRAS 3,644,278 2,339,160
Plusvalia en inversidn en FIBRAS 122,893 516,071
Aportaciones de instrumentaos financieros derivados
listados (nota 4d} 599,889 988,003
inversién en valores extranieros de deuda 1,879,930 1,986,825
Plusvalia en inversidn en valores extranjeros de deuda 247,480 275,093
Inversion en titulos liduciarios 4,599,475 3,842,925
Plusvalia en titulos fiduciarios 1,101,807 1,296,528
Inversién en inslrumentes de deuda por reporlo 3,542,136 4,810,023
Plusvalia en instrumentos de deuda por reporte 2,738 5,579
Valores prestados 472,797 .
(Mirws) valia de valores prestados { 31,470)
Deudores diversos 5,157,270 5,631,504
Liguidadora 660,149 516,007
Dividendos o derechos por cobrar 11,308 10,118
Intereses devengados sobre valares (nota 4a) 636,837 500,063
Reportos ( 2,806) { 5.564)
Premios por cabrar por préstamos de valores a0 -
Intereses devengados por instrumentos recibidos
enreporto (nota 4a) 5,255 9,104
Intereses devengadas sobre valores prestados 8,545 -
Utilidad por realizar de instrumentos financieros
Derivades (OTC) (nota 4d) 3,877,232 4,601,776
Activo total S 141,195,254 % 127,033,223 Total pasivo mas capital g 141,195,254 § 127.033.223
Cuentas de orden Cuentas de orden {unidades) (nota &)
Valores entreqados en custodia 130,237,841 115,146,422 Capital social autorizade (nota &) $ 27,500,100 3 27,500,100
Valores entregados en custedia par reporto 3,548,023 4,819,142 Acciones emitidas 27.500,100,000 27.,500,100,000
Valores prestados 441,327 - Acciones en circulacion, posicidn propia 116,875,610 104,478,231
Garantias recibidas en valores prestados 485,555 - Acciones en circulacion, propiedad de los trabajadores 15,647,663,605 14,006,103,723
Garantias recibidas de IFD 8,167 -
Bancos divisas en moneda extranjera (miles)
Ddlar americano 63,725 18,168
Euro 709 220
Yenes 413,701 1,682,706
Divisas por recibir {(miles)
Délares americanos 120 74
Divisas por entregar {miles)
Datares americanos 38,000
Compromisos futuros por ta adquisicion de titulos
fiduciarias 3,203,627 1,708,585
Contratos abtertos en instrumentas financieros
derivados
Posicion larga 217,492,341 174,585,806
Posicion corta 216,180,362 156,549,999
El valuador de esta sociedad de inversidn determing:
Una plusvalia de 5 9,241,684 § 13752,692
Un valor de los aclives netos de 136,123,217 121,726,772 kN
El precio de 1a accién de (pesos) 8.634773 8.626630

BN
Las notas agjuntas son partg integrante de gstos eskadus,h(;nanciems.

Los presentes estados tinggcieros
responsabifidad de los fungiGnarios

A

n sido formulados de acuerdo cn las reglas de agrupacion de cuentas esrablecina}%gvfa Comision Macional del Sistema de &hol ra ¢l Retiro, y bajo |a estricta

ue losfsuscriben, asi como par el corpisario, H

Lic. Enrique Srneste Salérzaho Palacio cZ. wilorio Flares Ferndnde: L.AE. Gabriel Viflkgsi Gémez
Direclor General; D/ Comisario Cantador Ggheral IETORE
Dechary bajo protesla de ghcir vardad L eclara bajo prolesta de decir verdad Ruspunsabﬁ:\ dela macian
que los dalos contepldus son L que 105 Jatos contenidas son Declare bajo protestay ecic verdad
auténlicos y veraces. avlénticos y veraces, que fos datos oo dos son






SIEFORE SURA BASICA 2, S.A. DE C.V.
Estados de resultado integral
(Cifras en miles de pescs)

(Notas Ly 2)

Por los aios terminados el
21 de diciembre de

2015 2014

Ingresos

Ingresos por la venta de valores S 34,279,483 S 25,453,469

Intereses, dividendos, premios y derechos 6,454,077 5,391,650

ingresos por aplicacién de reserva especial Afore - -

Resultado cambiario/ Otros productos 874,294 370,739

Resultado por intarmediacién con instrumentos financieros derivados ( 2,955,320) { 1,125 159)
Ingresos netos 5 38,652,534 S 30,090,699
Egresos
Coste de ventas de valores 31,823,929 23,881,701
Gastos generales 20,839 21,322
Comisiones sobre saldos (nota %) 1,407,680 1,189,280
Intereses sobre inversiones en valores a entregar 139,520 178,850
Egresos netos 33,391,268 25,271,152
Resultado antes de partidas integrales S 5,260,566 § 4,819,546
Otros resultados integrales
(Minus) plus valias { 4,511,008) 6,374,415
Resultado integral dei ejercicic S 749,558 S 11,193,961

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

Los presentes estados financieros han side formulados de acuerde con las reglas de agrupacién de cuentas establecidas por la
Camision Nacional del Slst/e_ma—d&,ghorro para el Retiro, y bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios gue los suscriben,

asi coemao por el comisario! \\

{ /f’&, <
. ——,__n-____//
Lic. Enr\que Ernestp Soldrzano Palacio C/P C’Anﬁ)mo Flores Fernandez L.A.E. Gabrie I}aqémez Gomez
Ditector General Comisario Contador Ge e:fal de SIEFCRE
Declaro bajo profesta de decir verdad Declaro hajo protesta de decir verdad Responsabl la informacion
que 05 dsjﬁi{ contenidos son que los datos contenidos son Deciaro bajo p sta de decir verdad
auténticos y veraces, auténticos y veraces. que los datos contenidos son

auténticos y veraces.
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SIEFORE SURA BASICA 2, S.A. DE C.V,
Estados de flujos de efectivo
(Cifras en miles de pesos)

(Notas 1y 2)

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2015 2014
Operacidn
Resultado antes de partidas integrales ) 5,260,566 $ 4,819,546
Partidas en resultados que no afectaron efectivo
Intereses devengados a favor no cobrados ( 651,337 ( 509,167
Provisiones para gastos 16,224 7.945
Valuacion por aportacionas de instrumentos financieros derivados 279,919 751,556
Resultado por realizar de instrumentos financieros derivados 523,130 274,864
5,428,502 5,344,744
Cambios en activos y pasivos de operacion
Inversién en vaiores de renta variable (1,486,974 { 511,503)
Inversian en instrumentos de deuda nacicnal de tasa real dencminados en pesos y UDIs ( 4,728,592 ( 2,916,508
Inversign en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal denominados en peses ( 11,735,422 { 11,235,658)
Depdsito traspaso Banxico 12,223 ( 79,699)
Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal en divisas distintas
al peso 322,580 984,297
Inversidn en FIBRAS ( 1,305,118 ( 1,098,479
Inversion en titulos fiduciarios ( 756,550 ( 68,649)
Aportaciones de instrumentos financiercs derivados listados 108,195 ( 661.812)
Inversion en valoras extranjeros de deuda 106,895 284,878
Inversion en instrumentos de deuda por reporto 1,267,887 ¢ 1,001,902)
Valores prestados ( 472,797 -
Deudores diversos 89,004 51,332
Divisas por entregar 655,451 -
Acreedores ( 421,866) 421,866
Provisiones para gastos ( 7,944) ( 6,018
{ 18,353,028) ( 15,838,255)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacidon ( 12,924,526) ( 10,493,511)
Financiamiento
Incremento neto del capital por aportaciones y retiros de |a Afore y los trabajadores 5,065,382 10,443,413
Incremento del capital por traspaso de efectivo de afitiades, por aniversario 8,581,505 31,138
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 13,646,887 10,474,551
Incremento {decremento) neto del disponible 722,361 ( 18,960)
Disponible al inicio del periodo 451,692 470,652
Dispenible al final del pericdo S 1,174,053 S 451,692

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados financ}efﬁ?ﬁan sido formulados de acuerdo con las reglas de agrupacidn de cuentas establecidas por la
Comisian Nacional del Sisterma de Ahorfopara ef Retiro, v bajo la estricta responsabifidad de los funcionaris que los suscriben, asf
como por el comisario.

Z /L/ — /7/7%{%

N

Lic. Enrique Ernestg Solérzano Palacio C.P;C...A;Lber’m’o Flores Fernédndez L.A.E. Gabrig| Vlagdmez Gomez
DireGtor/General P Comisario Contador G al de SIEFGRE
Declarc bajo projésta de decir verdad Declaro bajo protesta de decir verdad Responsab lainformacién
gue los daghs contenidos son que los datos contenidos son Declaro bajo grotepta de decir verdad
auténticos y veraces. auténticos y veraces. que logdates contenidos son

auténticos y veraces.






SIEFORE SURA BASICA 2, S.A. DE C.V.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Cifras en mites de pescs, excepto precios de la accidon y tipos de cambio)

1. Organizacién y operacion
a) Objeto social

Siefore SURA Bdsica 2, S.A. de C.V. {en lo sucesivo, Siefore 2), se constituyd el 17 de
diciembre de 1996, de conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (en lo
sucesivo, LSAR).

El régimen de inversidn al que estan sujetas las sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retiro (en lo sucesivo, Siefores), requiere que los recursos de 1os trabajadores
se inviertan en cinco Siefores basicas (Siefore 1, Siefore 2, Siefore 3, Siefore 4 y Siefore de
pensiones) dependiendo de su edad.

La Siefore 2, es una Sociedad de Inversidon de Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de
Deuda, y el objeto social es invertir en valores y documentos autorizados, los recursos que
provienen de las cuentas individuales de los trabajadores de 46 a 59 afios de edad, y los
menores que asi lo decidan, afiliados a Afore SURA, S.A, de C.V. (en lo sucesivo, Afore SURA),
conforme a las reglas de cardcter general expedidas por la Comisién Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo, CONSAR).

Cuando a los trabajadores les corresponda cambiar & una nueva Siefore con motivo de su
edad, podran solicitar gue los recursos acumulados permanezcan en la Siefore actual, de
forma que la nueva Siefore que les corresponda por edad Unicamente reciba [os nuevos flujos
de cuotas y aportaciones.

b) Operacién

Siefore 2 no tiene personal, por 1o que su administracion y operacion se encuentra a cargo de
Afore SURA, quien de conformidad con la LSAR, es responsable de cubrir todos los gastos de
establecimiento, organizacién vy demds necesarios para la operacién de las Siefores que
administre.

c) Eventos relevantes
- Disposiciones de caracter general emitidas en junio de 2015

El 5 de junio de 2015, se emitieron las disposiciones de caracter general sobre el registro de
la contabilidad, elaboracién y presentacién de los estados financieros a las que deberdn
sujetarse las sociedades de inversidén especializadas de fondos para el retiro. Dichas
disposiciones establecen, entre otras, el cambio en la presentacién de alguno de los rubros de
los estados financieros conforme a los formatos que determiné la CONSAR; se establece una
guia contable para sociedades de inversidn y un catdlogo estdndar de cuentas contables para
la formulacién de estados financieros.



Conforme a estas disposiciones, las pius (minus) valias registradas [os resultados del ejercicio,
deberan presentarse dentro del rubro de Otros Resultados Integrales. De acuerdo con la NIF
B-1, Cambios contables y correccién de errores, todos los cambios en normas particulares,
reclasificaciones y correcciones de errores, deben reconocerse mediante su aplicacion
retrospectiva.

Por otra parte, en los casos no previstos en la guia contable de operaciones para Sociedades
de Inversién, conforme a las disposiciones publicadas el 5 de junio de 2015, estas notas a los
estados financieros revelaran el criterio contable aplicade, los hechos entorno al evento, la
normatividad considerada, la cual debera apegarse a las Normas de Informacién Financieras
mexicanas y supletoriamente a lo previstc en las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera y el impacto en el registro contable.

Al 31 de diciembre de 2015, Siefore 2, no empled criterios no previstos en la guia contable
que requieran ser revelados en estas notas a los estados financieros.

Asi también, estas disposiciones requicren a la Siefore 2, el publicar en su pdgina electrénica
de Internet, los estados financieros bdsicos anuales dictaminados, sus notas, asi como el
dictamen realizado por el auditor externo independiente dentro de los 90 dias naturales
siguientes al cierre del ejercicio.

- Régimen de inversién y reserva especial minima

En mayo de 2015, se emitieron modificaciones a las disposiciones de caracter general que
establecen el régimen de inversidén al que deberan sujetarse las AFORES, PENSIONISSSTE,
SIEFORES v la reserva especial. Dichas modificaciones, implicaron cambios en el régimen de
inversién de Siefore 2 el cual se describe en la nota 3, asi como en la metodologia para la
determinacion del porcentaje minimo que Afore SURA debe invertir en Siefore 2 como reserva
especial, el cual no tuvo efectos en la informacion financiera,

- Cambios en normatividad 2016

El dia 4 de enero de 2016, se publicaron las disposiciones de caracter general que establecen
el Régimen de Inversién al que deberdn sujetarse las sociedades de inversién especializadas
de fondos para el retiro.

d) Autorizacion de los estados financieros

El periodo de operaciones de Siefore 2 comprende del 1 de enero al 31 de diciembre de cada
gjercicio.

La emision de los estados financieros y las notas correspondientes fue autorizada por el
responsable de la informacién, L.A.E. Gabriel Villagémez Gémez el dia 23 de marzo de 2016.



Estos estados financieros deberan ser aprobados en fecha posterior por el Consejo de
Administracién y la Asamblea de Accionistas. Estos érganos tienen la facultad de modificar los
estados financieros adjuntos. Los eventos subsecuentes fueron considerados hasta esta
fecha.

L.a CONSAR dentro de sus facultades legales de inspeccién y vigilancia, al revisar los estados
financieros de Siefore 2, puede ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio
considere necesarias para autorizar la publicacién de los estados financieros. La Siefore
deberd publicar dentro de los quince dias naturales siguientes a la notificacion, los estados
financieros con las modificaciones pertinentes, sin perjuicio de las sanciones gue resulten
aplicables.

2. Politicas y practicas contables
Bases de preparacion de los estados financieros

Siefore 2, prepara sus estados financieros de conformidad con el marco normativo contable
aplicable a las Siefores, emitido por la CONSAR, el cual comprende la aplicacién de [as Normas
de Informacidn Financiera mexicanas (en to sucesivo, NIF), emitidas por el Consejo Mexicano
de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), y demds disposiciones del marco
normativo de infermacion financiera que resulten de aplicacién, las disposiciones de caracter
general sobre el registro de la contabilidad, elaboracién y presentacion de estados financieros
a las que deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el
retiro, asi como normas de reconocimiento, valuacidn y revelacién de Ics estados financieros,
emitidas por la CONSAR.

Las disposiciones de cardcter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracidn y
presentacién de estados financieros, establecen que las cifras deben presentarse en miles de
pesos, con excepcién de los saldos de las cuentas de orden que no representen cifras
monetarias. Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros pueden existir
diferencias de unidades por redondeo.

Las principales politicas y practicas contables seguidas por Siefore 2 en la elaboracién de los
estados financieros se resumen a continuacion:

a) Registro de operaciones

Las operaciones de compraventa con activos objeto de inversion realizadas por Siefore 2, se
registran en la fecha de su concertacidn, independientemente de la fecha en gue se liquiden.
Las operaciones de reporto y con instrumentos financieros derivados, se registraran en la
fecha de contratacion.



b) Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros reguiere gue la administracidn de Siefore 2 realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor de algunos de sus rubros. La
incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones podria originar resultados que requieran un
ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en periodos futuros.

Los supuestos clave utilizados y otras fuentes de estimacicnes con incertidumbre a la fecha de
los estados financieros, gue tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al
valor en libros de los activos y pasivos, dentro del siguiente afio, estdn principalmente
relacionados con el valor razonable de instrumentos financieros, reconocido en los estados
financieros, y que fue determinado utilizando los precios actualizados proporcionados por un
proveedor de precios auterizado, quien incorpora el uso de modelos matematicos, en los
activos y pasivos financieros gue no provienen de valores de mercado. La informacién
alimentada a estos modelos proviene de datos observables de mercado, cuando es posibie, v
en caso de no existir informacidn disponible, el juicio es requerido para determinar el valor
razonable. Los juicios incluyen consideraciones de liquidez y los datos del modelo, como la
volatilidad de las inversiones e instrumentos financieros derivados de mas largo plazo, tasas
de descuento, tasas de amortizacién anticipada y supuestos de incumplimiento de pago de los
valores.

La administracion de la Siefore 2, basd estos juicios, supuestos y estimaciones sobre
pardmetros disponibles a la fecha de preparacién de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y supuestos existentes sobre hechos futuros, podrian modificarse debido a
cambios en el mercado o circunstancias mds alla de su control. Tales cambios son reconocidos
en los supuestos cuando ocurren,

c) Inversiones

Las inversiones en valores se reconocen inicialmente a su costo de adquisicién y se presentan
en el rubro del estado de situacidn financiera que corresponda dependiendo de las
caracteristicas de fos instrumentos. Los rendimientos generados por dichas inversiones se
reconocen en el resultado del ejercicio conforme se devengan. Las inversiones se vallan
diariamente a su valor de mercado (valor razonable), el efecto de valuacién es determinado
tomando como base los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios
autorizado por la CONSAR, el cual se reconoce simultdneamente en el activo y en el capital
contable como plusvalia o minusvalia.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Siefore 2 utilizd para la valuacién de las inversiones en
valores, los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (en lo
sucesivo, PIP).



Al momente de la enajenacién, amortizacion de capital o al vencimiento de [as inversiones, se
cancela la plusvalia o minusvalia reconocida en el capital contable y se reconoce en el estado
de resultados el costo de venta de la operacidn, valuado por el método de costo promedio. El
ingreso correspondiente (precic de venta o cobro de capital) se reconoce como ingreso en el
estado de resultados en el rubro de ventas correspondiente al tipo de instrumento.

d) Inversiones en valores de renta variable

Las inversiones en instrumentos de renta variable tienen el propdsito de replicar el
comportamiento de algunos (ndices de bolsas de valores nacionales y extranjeras, los cuales
estdn referenciados a titulos accionarios. Dichas inversiones se reconocen inicialmente y valtan
de conformidad con lo sefialado en el inciso ¢ anterior.

Los dividendos recibidos en efectivo que pagan las empresas emisoras de las acciones, se
registran en el resultade del ejercicio conforme son decretados, disminuyendo
proporcionalmente el costo de adquisicién y la plusvalia o minusvalia reconocida previamente.

e) Operaciones de reporto

En la fecha de concertacidn de las operaciones de reporto, se reconoce |la entrada de los
valores objeto de la operacién, dentro de las inversiones en valores.

En fas operaciones de reporto se registra una posicion activa y una pasiva por el precio
pactado al inicio, valudndose postericrmente a su costo amortizado durante la vigencia de la
operacidn, mediante el devengamiento de intereses cobrados y pagados, respectivamente. La
posicién activa representa el derecho a recibir el precio al vencimiento, en tanto que, la
posicién pasiva representa el compromiso futuro de regresar la propiedad de los valores
objeto de la operacién.

Para efectos de presentacién en el estado de situacién financiera, se compensa la posicion
activa y pasiva de las operaciones, el saldo deudor o acreedor se presenta en el activo, en el
rubro Inversion en instrumentos de deuda por reporto.

f) Instrumentos financieros derivados

Los activos o pasivos financieros resultantes de los derechos y obligaciones generados por |os
instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable en el
estado de situacion financiera, en los rubros Aportaciones de instrumentos financieros
derivados listados y Resultado por realizar de instrumentos financieros derivados, para
instrumentos comercializados dentro vy fuera de mercados reconocidos, respectivamente. El
monto nocional de los instrumentos financieros derivados se registra en cuentas de orden. El
valor razonable de dichos instrumentos se determina diariamente, considerando la
contraprestacion pactada y los flujos de efectivo por recibir o enfregar, ajustados a su valor
presente.



Los instrumentos financieros derivados concertados en mercados reconocidos se valdan
diariamente a su valor razonable, el cual estd representado por el precio de mercado,
proporcionado por PIP a la fecha de valuacidn.

Cuando no existe precic de mercado, como es el caso de los instrumentos financieros
derivados concertados fuera de mercados reconocidos, su valor razonable se determina
diariamente utilizando precios determinados con base en modelos técnicos ampliamente
aceptados para el calculo del vaior razonable, los cuales son determinados por PIP.

La valuacion a valor razonable de los instrumentos financieros derivados pactados dentro y
fuera de mercados reconocidos, se registra en el resultado del ejercicio en el rubro Resultado
por intermediacion con instrumentos financieros derivados.

Las aportaciones en efeclivo realizadas a través de socios liquidadores para garantizar las
operaciones con instrumentos financieros derivados dentro de mercados reconocidos se
reconocen en el estado de situacion financiera, en el rubro Aportaciones de instrumentos
financieros derivados listados.

En el momento en gue se liquidan las posiciones, se cancelan los montos nocionales
correspondientes de las cuentas de orden y los activos o pasivos financieros generados en el
estado de situacién financiera, reconociendo la utilidad o pérdida realizada en el resultado del
ejercicio en el rubro Resultado por intermediacién con instrumentos financieros derivados.

g) Dispenible

El disponible estda representado principalmente por depdsitos bancarios en divisas
(dolar americano, eurc y yen), los cuales se reconocen en moneda nacional utilizando el tipo
de cambio aplicable a la fecha de su concertacidn y se valtan al tipo de cambio de la fecha del
Estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los tipos de cambio
aplicados en la vaiuacion fueron $17.2487 y $14.7414 pesos por ddlar americano, $18.7303
y $17.8415 pesos por euro, asi como $0.1434 y $0.1231 pesos por yen, respectivamente.

A ta fecha de emision de los estados financieros, los tipos de cambio correspondientes a las
divisas antes mencionadas ascienden a $17.5273 pesos por délar americano, $19.5920
pesos por euro y $0.1559 pesos por yen.

h) Precio de las acciones propias

El precio de las acciones de Siefore 2 se determina diariamente, come resultado de dividir el
activo neto (activo total disminuido por el pasivo total) entre las acciones en circulacidn
representativas del capital social pagado. De forma paralela, el precio de las acciones de
Siefore 2 es determinado por una sociedad valuadeora independiente (Valuadora GAF) con base
en la informacidn financiera diaria proporcionada por Siefore 2.



i) Prima o descuento en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones vy el valor de mercado al momento de su
colocacién o recompra, se reconoce como una prima o descuento en venta de acciones. En
caso de reduccion del capital social, la diferencia entre el valor de mercado y el valor nominal,
se reconoce en el saldo de la prima o descuento en venfa de acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliados, son disminuidas del capital social pagado en
la misma fecha de su recompra y son traspasadas a acciones en tesoreria.

) Valores entregados en custodia

Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las aportaciones para instrumentos
financieros derivados) y las operaciones de reporto se registran y controlan en cuentas de
orden, las cuales para e