SIEFCRE SURA AV1, S.A. DE C.V.
Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
con informe de los auditores independientes




































Siefore AV1 basé estos supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponibles a la fecha de
preparacién de los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, podrfan
modificarse debido a cambios o circunstancias mds alld del control de Siefore AV1. Tales
cambios son reconocidos en los supuestos cuando ocurren.

d) Disponible

El disponible estd representado principalmente por depédsitos bancarios en pesos mexicanos los
cuales se registran a su valor nominal.

e) Inversiones

Las inversiones en valores se reconocen originalmente a su costo de adquisicién y se presentan
en el rubro del estado de situacién financiera que corresponda dependiendo de las
caracteristicas de los instrumentos. Los rendimientos generados por dichas inversiones se
reconocen en el resultado del ejercicio conforme se devengan. Las inversiones se valian
diariamente a su valor de mercado, el cual es equivalente a su valor razonable, tomando como
base los precios actualizados proporcionados por un proveedor de precios autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, Siefore AV1 utilizé para la valuacidn de las inversiones en
valores, los precios proporcionados por Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (en lo
sucesivo, PIP).

La diferencia entre el costo de adquisicién mas los intereses devengados y el valor de mercado
de la inversidn, se reconoce simultdneamente en el activo y en el capital contable como una
plusvalia ¢ minusvalia, seguin corresponda. Al momento de enajenacién, amortizacion de capital
o al vencimiento de las inversiones, se cancela la plusvalia o minusvalfa reconocida en el capital
contable y se reconoce en el estado de resultados el costo de venta de la operacién, valuado
por el métedo de costo promedio. El ingreso correspondiente (precio de venta o cobro de
capital) se reconoce como ingreso en el estado de resultados en el rubro de ventas
correspondientes al tipo de instrumento.

f) Operaciones de reporto

En la fecha de concertacidn de las operaciones de reporto, se reconoce ia entrada de los valores
objeto de la operacion, dentro de [as inversiones en valores.

En las operaciones de reporto se registra una posicién activa y una pasiva por el precio pactado
al inicio, valuandose posteriormente a su costo amortizado durante la vigencia de la operacion,
mediante el devengamiento de intereses cobrados y pagados, respectivamente. La posicién
activa representa el derecho a recibir el precio al vencimiento, en tanto que, la posicién pasiva
representa el compromiso futuro de regresar la propiedad de los valores objeto de la operacion.



Para efectos de presentacidn en el estado de situacidn financiera, se compensa la posiciéon
activa y pasiva de las operaciones, el saldo deudor o acreedor se presenta en el activo, en el
rubro Inversion en instrumentos de deuda por reporto.

0) Precio de las acciones propias

El precio de las acciones de Siefore AV1, es determinado diariamente como resultado de dividir
el activo neto (activo total menos el pasivo total) entre el nimero de acciones en circulacién. El
precio de las acciones de Siefore AV1, también es determinade de forma paralela por una
sociedad valuadora independiente (Valuadora GAF, S.A. de C.V.) con base en la informacién
financiera diaria proporcionada por Siefore AV1.

h) Prima en venta de acciones

La diferencia entre el valor nominal de las acciones y su valor de mercado al momento de su
colocacidn o recompra se reconoce como una prima en venta de acciones. En caso de reduccién
del capital social, la diferencia entre el valor de mercado y el valor nominal, se reconoce en el
saldo de la prima en venta de acciones.

Las acciones propias recompradas a los afiliados son disminuidas del capital social pagado en la
misma fecha de su recompra y son traspasadas a acciones en tesoreria.

i} Costo de venta de las inversiones en valores

El costo de venta de los instrumentos enajenados se determina bajo el sistema de costos
promedio ponderados.

j> Valores entregados en custodia

Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las aportaciones para instrumentos
financieros derivados listados) y las operaciones en reporto son registradas y controladas en
cuentas de orden, las cuales, para efectos de presentacién en los estados financieros, son
valuadas de acuerdo con las disposiciones sefialadas en el inciso e) anterior y se encuentran
depositadas para su custodia en la Sociedad de Depdsito (S.D. Indeval, S.A, de C.V.) utilizando
como intermediario los servicios de custodia de una institucion de crédito para instrumentos
financieros negociados en mercados nacionales e internacionales.

A partir del 3 de agosto de 2015, la Siefore contraté los servicios de custodia con HSBC, misma
fecha en la que Citibank dejé de prestar estos servicios.















10.

2015
Intereses Plus/(minus) Valor
Instrumentos Titulos Costo devengados valia rzzonable
Inversidn en instrumentos de deuda nacional
de tasa real denominados en peses y UDI's
Gubernamentales 11,312 § 5419 $ 12, 'Sl 85) $§ 6,346
inversién en instrumentos de deuda nacional
de tasa nominal denominados en pesos
Gubernamentales 566,500 21,274 52 ( 26) 21,30C
Inversién en instrumentos deuda
Gubernamentales 170,426 16,894 38 45 16,977
S 44,587 S 102} 4S54 66) $ 44,623

b) Calificacién de la cartera de inversién

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la calificacién de la cartera de inversion de Siefore AV1,
otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., es Bueno/AAA.

¢) Vencimiento de las inversiones

A continuacion se muestran los vencimientos de las inversiones, al 31 de diciembre de 2016y
2015:

2016 2015
Valor Valor
Costo razonable Costo razonable
Instrumentos de deuda:
Menor a un afio § 26,193 § 26,288 $ 26,818 $ 26,949
Entre uno y cinco afios 41,497 41,259 15213 15127
Entre cinco y diez afios 2,556 2,323 2,556 2,547

§ 70,246 $ 69,870 $ 44,587 S 44,623

La informacién anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los valores.
Los vencimientos reales pueden ser diferentes, debido a que algunas posiciones pueden ser
amortizadas por el emisor anticipadamente o enajenadas por Siefore AV1 antes de su
vencimiento.


















