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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIEMTES

Al Conseja de Adminislracion de
sicre SURA, 5.4, da TV, va los
AocTonistas oe Sielare SURA AVZ, S04, do T4,

Opinidn

Hermos audtada los estadas financie-os adjuntos de Siefare SURA AVZ, 5.8, de TV, fen o sucesive,
Aiefara AVZ). que comprendon o eslada de siluacion financiera al 31 de diciembre de 2018, v las
etladns de resultado intogral. de cambnes en el cagital contahle ¢ de flujos do ofective,
car-espondientes al cjercicic terrminada en e5a “echa. g@sf como las notas cxplicativas de los estadas
fingncigras que incluycn un resuman de les aoliticas contables significativas.

Er nusstra opintén, Ios cstados financiaros edjuntos de e Setare AV, han sido preparados, on
Lsdas los gspectas materiales, de conformicad con al marca normative contable aplicable a las
sudetlades de inversion especizlizadas de fondas para el retiro, emitida peria Comis'én Macioral del
Sislema de Aborra para el Retico (la COMSAR).

Fundarmanto de la opinion

Homes levada 8 cabo noestrz auditoriz de confarmidad con las Mormas nlarnaconsles de Auditoria
(MlAY Muestras respansshilidades de acuerdo con dichas normas so describon mds adelante an la
SECCidn "Responsabihidades del auditar en relacion can la audizorfa de los patados Tinancieros” de
ruestra ‘nfarme, Somos independientes ce la Siefare A% 2, de conformicad con 2l Cédigo de Ctica
para Profesiznales oo la Contabilidad del Conss’o de Marmas Internacionales de Stica para
Confadores (Cadigo de Mica del ILSBA, por sus siglas eninglgst junts con los requerimientos de 2tica
qua son dplicekles a nuestra audtoria de los astadaos (rencieras en Méxicn nor el Cadigo de Eticz
Prafesicnal del instituto Mexicano de Contadore: Paslicos ¢ 'Cldioo da Efica del IMCP™, asi como
los reduisites oue deberdar cumpl 95 despaches de auditada extarna y 1ot audiloras astarnng
indcpondientas cefiaindos vn las "Disposiciones de caractor general para socicdades de inversidn
especializadas de fondos para el retire”, emitidas par la COMNSAR, v hemes cumaido las demils
rosponzszbiiidades de élics de confarmidad con osos rocucrimientes v con al Cadioo de Elica del
'E354A. Considoramos yue |8 evidencia de auditorfa que hemes chionide aroporciond una basa
suficicntc v adecuada para nuestra apinisn,

Asunfas clave de fa audifaria

Los asuntas clave de e audttoria son aquallos gue, segdn nuestro juicio profesional, han sido 'os mas
significativos en nuestra aoditoriz oc los cstades fingncieres del pericdo actoal ¢ requieren
dostacarse en nuastra informe de zuditoria, Hemos determinada gue no existen asurlos clava e @
aucitaria cue se deban comunicar en nuestro informe,



Fesponsahilidades de [3 Administracidn v de Jos responsatiles del gabrerno de [ Sfefore AVEZ en
relaciin con los estados financleros

La Administracldn es responsable de la preparacion de los estadas financieros adjunios de
con‘ocrmidad con el marco narmativa corltable aplicanle a las sociedades de inversian especializadas
ce fordos para el retiro, amilido por s CONSAR, v del control interne que |z Administracién
considere mecesario para permitic la preparacion de estados financieros libres de desviacién
material, debida a froude o error,

Em la preparacion de les estadas financieras, la Administracidn es responsable de la evaluacién de
la cepacidad de 13 Sicforc AWZ para cantinuar como negecic e@n marcha, revelands, sequn
correspancd, 1as cuestiones relacionadas con negacia en marcha y uiilicando la base cantabla de
nagocia en marcha, excenta s la Administracion tiene la intencidn de liguidar fa Siefore AWZ @ de
LRS2r fus pperaciones, o bDlen no exista ofra alternativa realista mds que realizar Ja liquidacién o
larminacién de las operaciones.

Las responsables dal gohierno de Iz Siefore AWE son responsables do la supervisidn dal process de
infarmacian linanciera de la Sisfore A% 2,

Responsabliidades del swditor en refacidn con lg auditoria de jos estados financierps

Muestras objetivos son cblener una seguridad raranable de que Ios estadas financieros en su
conjunto eztén fibres de desviacidn metarial, debida & fraude o arror, v emitic un infarme de auditoria
que conticne aucstra sainidn. Seqgurldad rasonable s un alta nivel de sequridad, pero ng garaniiza
nua una auditoria rezglizada de conformidad con las MIA slempre delectara une gesviacion matarial
cudndo existe, Las desviaciones pueden surgis por fraude a error v se consideran maleriales si.
individuzimerte o de forma agregada, puede preverse razchnaslemenle gque mlleyan en fos
dac slores econtmicas nue 103 uswarios toman basdncose on los ostadas financicras.,

Como parte ce una audilaria gjecutada de conformidad con las M4, aplicamos nuestro juicio
arafesicnal ¥ mantenemas csceplicisme profesional durante tods la auditoria. Tamhbién:

v denfificamos v evalsamas los riesgoes de desviacidn material en los estados Minanciaros, debido
# frauda o error, disefizamos v aplicamos procedimizntos de auditeria para rosponder a dichos
rigsaos v ohienemes evidencia dz auditoria suficiente v adecuada para arsparcianar una base
para nuesktra spinién, El ricsge de ne detectar une desviacidn malerial debide a fraude es mas
elevada que en el casa de una desviacidn matarial debida a errar, ya que al fraude puede Implicar
colusion, falsiffracian, amisiones deliberadas, manifestacienes intencionadamente errdneaz a la
eluslém el contral irtarno.

v Dbtenema: conocimienta del contral interna relevanle para I auditoris con al Fin de disefar
procedimiertos de auditorfa que scan adecuadss en tuncidn de las circunstancias. v na
con a finalidad de expresar una opinidn sobre fa eficacla dal control Interna de 1o Siefare AVZ.




* Fvaluamos |z gdecuads de las palilicas contables usilizacas, asf como o raranakiidad de las
Bafimacicnes cantables  la corresaonciente infarmacidn rova ada por la Administracion.

= LDorcluimos sebre o adecusds de '3 otilizacién, por 12 Admivistessian, de la base cortable da
neqocio 8n mearcha v, basadas gn 1& evidencia de auditora oblanics, conciiimas sohre s oxiske o
10 Lna incertidumbre materia relaciorada con hochos o con condiciones que puecen gonerer
dudas significativas sobre la capac’dad de la Sicfzre AV2 para continuar come negoacio on
marcha, 5° conclaimas gue axiste una incertidumbre material, sa nos requiere gque llamemos |z
atencian on neeztro informe de auditoria sobre la correspondiante ‘réormacisn revelads cn los
estadas firanclaras o si diches reve/aciones no son adecuadss, que expresemcs una pinidn
medificaca, Mucstras conclusicnss se basan en la evidensia de aud tor ablenidy basta la fecha
da nuestra informe do auditoriz. Sin embargo, hechos o condiciones futuras puedsn causar oue
la Siefore AVZ deje ce continuar como n@aocic er marcha,

Comunicemas cor (o respansables dal gobiernn ce 13 Siefore AV2 on ralacidn cor, enire atras
asUntas, A altance v 8 momenta de realizacian da nuasra auditera v los hallazgas sloniflcatives
deo o auditaria, asi como cuslguicr deficiencie significative del contrzl irterno que hevarnos
dantificada curarts nuestra auditoriz.

También proporciordimnas a los responsables dol gobiorne de la Sietara A2 una declarac’dn de oue
Fermos camplido cor los reguesimisntos de etica aplicasics en ralicidn con la independenciz v los
comunicamas a cllos todas las relaciones ¢ demds asuntas de os que se puede esperar
taennablements que puoden alectar nuestra ‘ndependencia, v cuends ses el caso. las
cerrgspordisntes salvagquardzs aplicables,

Llsaciorespronsan e oe la auditeria. de Sielare SURA AVZ, 5,48 de 2V, al 21 de diciambre da 2018,
CE Uidn suscriba este informe,

Mancera, 5.C.
irtegrants de
=rest & Yourg Flobal Limited

L_-- 2.

esls Moza Dsornio

C.F.C. Bernar

Ciudac de Mdxic,
ZE e marzo da 2019
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SIEFORE SLURA &V2, 5.8, DE CV.
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SIEFORE SURA AV2 5. A DECV.
Motas a los estados financieras
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Cifras en miles de pesos, excepta precio de ls accidn y Lipos da cambol

1. Oroanizacion y autorizacion de estados financieros
a) Objeto social

Siefore SURA AVE, 5.4 de OV, (en lo sucesiva, Sietare AVZ), s2 constituyd el 7de julio da 2014,
coma una Saciedad de Inversidn Adicional para Ahorrn valuntaric da cortc plaze de
confarmidad can la Lay de los Sistemas de Aharra para el Eetiro {on lo sucesivo, LSARL

El ubjetn sooial de Sielare A2, gs inverlic en valores y documentas auterizados, |os recursos
gue provienan da las coanlzs indlvidualas de ios frabajadares, afiliados a Afore SURA, 5.4 do
CA, (an la sucesivo, Alora SURA), conforme a las reglas do cardcter general expedidas por la
Comisian Necianal del Sistema de dharra para el Retiro {en lo sucesive, CONSARY

b} Cperacitn

Siefore AVZE no tiene persorel prapio, oar lo gue su administracion y pperacion se ancuantra a
cergo de Afare SURA,

Los servicios de administracicn v aperacién que e brindan distintas compahlas a Siefore AV2,
son cantretados por ATore SURA, guien de conformidad con la LSAR, es responsable de cubrir
Loddos los gastos de eslablacimienta, organizaclin v demds necesarics para |a cperacion de las
Sialares que adminislra,

o) Autorlzacidn de los estadoes flnancieros

El pericde de operaciones de la Siefare AYE v el efercicio fiscal, comprendan dal 1 de anaro al
21 de diciernbre.

Los estadgs Hnancieras que se acampanan luerch aprabados per el Consejo de Administracisn
v la Azamblea General de Accionistas e 13 de febrero de 201%, v las natas gue se acompanan,
fusrar autarizadas por el Lic. Luis Armando Kuri Henaine y por el LLAE., Gabrizgl Villagamez
GAmes, 283 suamisidn el #6 de marra de 2019, En &l praceso de preparacion de los estados
firgncieras, se cansideraran s eventos pasterioraes courrldas hasta esta focha.

La CONSAR dentro de sus facultades legales de inspeccion y vigilancia, al revisar los eslados
financieros de Siefore AVZ, puede ardenar |as modificacicres o correcciones @n &l gvantn de
que existan hechos que & su juitio considere relevantes para su publicacidn.




ra

2. Politicas y practleas cantahles

Las politicas v practicas contables mds imporzantes sequidaz per Siefore AVZ para &
progaraian de sus astadas financieros se describen & cantinuacion:

a) Bases de preparacién de los estados financieras

Las wslados fingncieros adjuntas han sido areparados de conformidad con el marco narmativo
cantable aplicakle a las Siefares, =1 cual comprende normas par.culares de recenocimients,
valuacion, presentacian v revelacicn emitidas par la COMNEAT, aplicables a rubres especificos
de los ostedos financieras. B1 i0s casas no provistos e dichas reglas, 13 Siefore AVZ debera
apedarse a las Mormas de Infarmecidn Financiera mexicanas (NP, emtidas por of Consgjo
Mexicano de Mormas de Inforirscion = nanciara, A.C. (CIMIF).

&l 31 de dicismbre de 016 v 2017, Siefore AV2, no empled critarias 1o previstos en la quia
contable que ragquieran ser ravaiados on ostas notas a (oS estadas fnancieros,

El mercn normiativa contable aplicable a las Siafares, relativas a a emisiér da los astadas
financieras, essablecon que lgs cifras dehan presentarse =n miles de pescs, slendo osta iz
monada funcional de la Siefore AVE.

by Registro de cperaciones

Las operacienes realizadas por Siefore AV2, se registran en la facha de su concertacidr,
independisntemenie de la fecha en que so liguiden.

£) Estimacianes v supuastos significativoes

_a preparac’en ce los estadas financieros da Sizfore AVZ, requisre qiela adminisracion realice
juicios, estimaciones v supuestos que afactan el valor y las revelaciones sobire algunos ce los
rubros de los eskados fnanciaros. La incertidurmore sobre 108 supirskns y ostimacicres claves
ukilizadas padriz ariginar resultadas que requisran un ajuste material al valar 2n likbros de los
activos o pasivas an perindos futuros.

£ 31 de diciernbre do 2018 v 2017, Sietare AVZ no ha realizado cperacion2s con enliiaoes o
catizadne.

Sicfore AV 7as0 estas supuesltos v estimacicres sobre perametros dispornbles a la fecha de
preparacidn de los astades financieros. Las crcunstancigs y supuestos axistentos, podrian
medlilicarse dehido a camaios o crcunstancias mas alld del control de Siefore AVZ, Tales
cambinsg son seconecidos e los supueskos cuando Lourren.



d) Dizponible

El dizpanible estd reprezentado principalmente por depésitos bancarios en pesos mokivanos los
cualas e redgistran & su valar nominal.

120 dediciernbre de 2008 ¢ 2007, los tipes de cambio aplicaklas para valuagian son $19.6512
v 5128629 par dalar amaricang, respectivamente.

A la flecha de amision oe los estadas financieras, &l tipn de cambic correspondiente 2 las divisas
antes mencionsdas asciendan a S19.1 369 pasas por dolar amaricans.

e} [nversiones

Las inversiones en valores se reconcoen originaimente a su costo de adguisiclan y se presantan
en el rubro del estado de situacion financiera que corresgonda dependiends e &8s
caractersticas de les instrumentos. Los rendimientos generados por dichss irvarsiones se
reconocen &n el resultado del efercicio con forme se devengan, Las inversiones se valdan
diariarnente 3 su valor de mercade, 2l cual 25 equivalenta a su valor razonable, tomands coma
bzse los precios actualizades proporcionadoes por un praveedar da pracios auborizado par ia
Comisign Nacional Bancaria y de Valores

ALET de diciemire de 2018 y 2017, Sialare AVZ utllizd para la valuacién de l35 inversiones on
valares, os orecios propasrclanadas por Froveedor Infegral ce Precios, 3.4 de CV. {en o
sucasive, PIF,

La difzranciz entre el coste de adguisicion mas los intereses devengados v @ valor de mearcada
ce la invarsidn, =e recancce simultdnezmente on of activo v en el capital contaale cama una
plusvalia o minusvalia, segun corresponda. Al momento deenajenacion, amorlizacion de capltal
o al vencimiento de las inversiones, se cancela la plusvalls ¢ minusvalia reconoclda en el capital
contable v se reconoce on el estado de resultados 2] costo de venka de (a pparacion, vallada
por el metoco de costo promedio. El ingreso correspondiante {pracio de ventz o cobro de
capital) se reconoce coma ingrase en al estada de resultacdos en el rubro de ventas
carrespondientes al Hpo de instrumanto.

f} Operaciones de reporto

En la facha de concertacién de laz operacianes do reporto, se reconoce la entrada de s valores
abjata de la aperacidn, dantro de las inversiones on valores.

En las operaciencs de reporte so registra una posicicén activa v una pasive por al precia pactadn
alinicie, valuandose posteriormente 3 su costo amortiqada durantea la vigencia de la operacian,
mediantz =l devepgamienta de intereses cobradoy v pagados, respectivamante. La posicion
acliva represenia el derecho a racibir 2 pracia al vencimiento, en tante gue, |3 posicion pasiva
reprasenta al campramiso Tulura da regrasar la prapiadad de las valores objeto de la oparacian.




Fara efectos do prosentacion en 2 estade de situacidn financiera, sc compensa la pasicion
activa v pasiva de las oporaciones, el salda deudar o acreedar sc presenta 2n el activa, 20 2
rulira inversidn 2n instrumentos de deuda par reparlo,

gl Preclo de las acciones propias

El praciz da las acciones de Siefore AV2, 25 delanminado ciariamente coms resulbado de divich
el gcilvo neto (aclivo [alal manos el pasiva tetal) cntre el ndmero oe geciones en crouiecidr. el
precio de las accionas de Siefors ANZ2, también es determingin de forma paralela por una
sociedan valaadara incependiente (Valuadora GAS, 5.4 de C.V.0 con base en la informecion
financiera diaria nroparcionada par Siefore AW2,

h} Prima en venta de acciones

La diferancia antre al valor nominal do lgs acciones v su valor de mercado al momanto de 5.
cnlDsacién a recompra so reconsce coma Jng prima o descuents or venta de atcionas, segan
corresponda. En caso do reduccisn del capilal sacial, 1a diferencia cntre el veler de mercadn v
al valer nominal, sc recanoce en el salda d2 la prima en vonta de accianes,

Las acciones propias recompradas a los afilados son disminuidas del capilal social pagade en lz
misma fechs da su repampra Yy son braspazadas a acciones en besor e

i} Costo de venta de las inversiones en valores

Fi ¢nsto da venta de ‘os instrumentos enajerscns sa datermina bajo el sistema de coslos
promedio ponderados.

[ Valares entregadas en custodla

Las inversiancs crinstrumentos financieros (excepto las aporlacionas pare instrumentos
financicros derivados listeros) v las aparaciona=s en reporte san rogistrades v controladdas 2n
cuentas de orden, las cuales, pare sfectns de presentacidn en os cstados fingncierss, s01
walLEdes di acuerdo can las disposiciones seifaladas an el inciso o) ankerior ¥ se encugnlran
dapasitadas para su custodia 2n 14 Sociedad de Cepdsito (5.0, Indeval, 5.4, de T uliizanda
comz intermedizrio los servicios de custodie de ure institucidn de crédito pera instrumenlas
financieros nagocizdos en mersados nacinnilas @ intarnacionales.

k} Gastos por comisiones

Siefore AVE, page comsiones @ Afore SURA par la administracion de los fondes do ahor o pars
ol retire, Le comision se determina aplicanda un porcentaje auterizaclo por la COM3AR sobrs [os
saldes diarios acministrados {activos netos) v se deduce de las cuenlas ndividualas de los
trabiajrdores, recanociéndasa diaramenla coms un gasto conforme se devenga 2 la Afore, tuys
liquidacian se rezliza el dia habil siguiente, En caso de que eeistan dias inhdbiles posteriores &
| fecka de reporte, se reconoce la comisian carrespandiante a asas dias 'nhabies.



La com’sidn se reconoce en los resultados del efercicio en el rubre Comisiones sobre saidas v el
. pasivo on ol rubro Provisiones pare gastos de estado da situacion ffnanciera.

I} Resultado integral

El resyitacno integral ¢s 1a suma do la utilidad o pardida neta del ejercivio, y olros resultadas
integrales (ORI, los cuales corresponden a ingresos, egreses y costos pandignles de
realizecitn, v gue se recanocan diractamente en el capital contable v gue no conslituyan
aporlaciones, reducclonas a distribucionas de capital. Do confarmidad con COMSAR el estads
de resullads nbtagral incluye también el efecto en plus/minusvalias relacionado con los
fraspasos de racurses de afiliados por ariverzario. Por los ejercicios termingdos el 31 de
diciembre de 2018 y 2017, el resultado integral se conforma por gl rasultade del ejerclcio v la
variacidn de las alusvalias 2 minusvallas de las inversiones de un ano a ofre.

Al 31 de diziembre de 2018 v 2017, la plusvalia o minusvalla acumulada de las inversicnes se
presenta en el balance oeneral dentra del caaital contable.

m) Muevos pronunciamientos contable

Mejoras a las MIF 2013

Les madiflcacianes gue genaran cambios contables en valuacion, presentacion o revelacion &n
las astados financieras san las ziguientes:

(i) MIF B-2, Estadoe de flujos de efective

Ze incluyd el raguerimiento para gue las entidades proporcionan ~evelaciones en las notas da
las estedos tinancieras, sokre los cambios relevant2s en los pasivas considerados camo parte
de aciividades ce financiamiento, gue hayan reguerido ¢ na, el uso de efectivo o equivalentes
de efective. 52 indica. preferentements, e requerlmienta de incluir una conciliacion de los
saldas inicisl v final de dichas partidas, en adician & las revalaciones ragueridas.

3. Régimen de inversidn

Dr conformidad can las “Disposiciones de cardcter genaral gue establecen el régimen de
inversion al gue deberan sujetarse fas Siefores” vigenles ermitidas par le CONSAR, Siefore AV 2
debe mantener o5 recursas que administra invertidos en instrumentos de deuda, depdsitos a la
vista en hancos, valores extranjeras, FIBRAS (htulos o valores emitidos por fideicamisos que so
dediguen a la construccicn d2 hienss inmushles), instrumeanles prategicos condra la inflacion,
marcancias, componantes de renta varialila, instrumentas estructuradss v divizas; atendiendo
arincipalmante &l Hpo de valor, smisar v su calidad crediticia, asi cemo los limites de inversidn
astablecidos an dichas Cisposiciones. Adicionalmante, puede inveriic 2n op2raciones
autorizadas para gerantizar [as transacciones realizadas con instrumentos linancieros
dofivades. A 31 de diciembre de 2018 v 2017, Siefore AVZ cumple con sy egimen de
imvarsicn.,




.

Diversificacldn de la cartera

Siefore AVE debe observar las siguisntes Hmitas contenides en @l rdgiman de inversion
estabiecido on as Disposicianes,

Riesgos de mercado v liquidez

Mantener un limite maximo de walor an riesge (vaR) de 0.70% del active administrado, gsicomo
un marimo de 0.30% an 2l diferencizl del valar en rissgo condicional (diferencia 2r 2l valar en
rigsgo condicional dala cartera y el valor er rigsygo condiciona de esa misme cartera excivyenda
a5 hosicieres en derivadosy, 85 coma un coeficianta de liquidez ce 50%,

Riesqo par emisor yfo contraparte

La inversian an insorumentos de deuda v valores axtranjeros de deude erviicos, avaacos o
aceptadas por un mismo omisor, pusds ser de hasla el 5% del activo total, depesdiends de las
sallficacionos oo los instrumentss financieros establecidas 2n las Disposiciones vigentes, sogudn
carresperds con la maconalided del emiser v la divisa en gue se cenoming el instruments
financiera, &si misma, & Inversidn en cbligacianes subordinadas no convertiales, bgjo las
caracteristicas esiablecdas v califcacicres provistas & 1&s dispasicienes, no puocde exceder dal
L% dal aclivo total ce Siefore AVE,

Puede adquiric el valor gue s2a maya enlre SA00.000 v el 35% de su aclivo nate en
instrumentes de deuda, valores exlranieras de deuda e instrumenlos bursatiizados de una
misma emisian.

Limites por clase de active

La inversian en valorez extranjeros do deuda esta limitada al 20% de los activos totales de
Slafore A2 hastz 5% de los activos puede ser invertida en instrumentes de rente variaklg; 1a
inwersidn on instrumentos de inversidn denamrinados an divisas, podrd sumar hasta al 20% del
acsive total, Dentro de asle Giirmo Umite debera computarse el valor de marcads de los
contratos abiertas con cerivadns cuya sdbyacente span divisas, asi comi el valor a mercico ce
las repartos v oo eslamo de valores danorvnados 2n divisas, Li invarsidon an nstrumentos
bursatilizadas ng podra excadar dal 10%. v 2n instrumantos eslrucluradss dal 5% (FIBRAS,
REITs, antre olrasyda los activos tatales.

Asi misma, 2l imite minims de inversidn en activos fingncierss que azaguren Ln rendimiento
igeal o supericr a la inflacidr en Mazico parg Sefora AV2 debera ser del 51% ce los gulieos
Fotales.

Canflicte de interas

Fueda inverLir hasta el 159% de. active tokal en activos ohistos de invarsidn amilides, avalados o
aceptacos por STetoras reacionddas entrg w0y 5% an lrstrumentos de entidades cue mantenga:
naxo patrimonizl con Afore Sura.



Vehiculos ¥ contratos
& Sicforc AVZ le ostan permitidas las inversiones on mandatos v derivados v las demas

invarsiancs aormitidas par la SOMSAR en fas Disoosicioncs para Siefore AVZ v aprobadas por
el Camite de Riesgos.

A6 31 de diciemore de 2008 ¢ 2007, Siefore 82 cumple con su régimen da invarsidn.

v Inversion de recursas provenientes de los trabaladores del ISS5TE

Iratdndzse de o5 recurscs captadoes por ef Institubo de Seguridad v Servicios Seociales de los
Trahajadores del Estada (IS55TE), que pertenacen al bong gue otorgs el PENSIOMISSSTE a los
trahajgdores que optaron porque sus recurses fueran administrados aor Afore SURA
{en=ro 2008), éstos deben invertirse en depdsitos de Banco de Mexiico (Banxlcal, mismos que
seran canjeades en subasta por la asignacien de valores guaernameanlzles de acuerda a Bankico.

4, Inversiones

ay Cartera de valores

Al 31 de diciembre de 2018 v 2007, 18 carlera de valoras se integra comeo sigue:

2018 R
Tlrtcroses Plus Aminusd Wales
Insirumentos Titulus Cixdn tlevgrgadar vala Rzzonablc

e e r2ila variable
Haznnalzs 2R, 122 i_ :l.f.-ﬂ!JI.;' £ = 21 4801 5 2,978
lnversico on nekicrenlsy de deuge nacicoal

ra tasn raal dansminades an pesas y LT s

Gabernaingrisles 5877 87467 =g - e} HiE231
Inversicn on rsbioreebas do deode recicnal

A=z fasn naming cennmbndns o7 aasns

Sagbwrnamer leles 13.450.7AT 172,783 " y 230 2, 145 175,178

Inuzrsion on rsbrurenbas deoda por reparka
Cathernamersales 74,304 7454 : P 12 7483

£ 300,074 ] g % 7,351 & A07.E1&
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Ireresas o L-To 1) [ Wil
lstranigirs Titules agte o+ deeanganas uitlia __ Faeonabla
meRrsitn o0 ranta variahil
e ke lal.14° 5 d,188 % &y ZEO 5 TRE
ilrankras J44 £a5 13,023 - 4,44 23,837
2a, 3 E E b |!.-4__ A1, i
rrzeelEn e InsTrLmiankas 3 dTUEE recicra
Lo i cadl der Goniadld @ pesas y UNlks
Carernameat on QE WY £330 HII Al IS5 562
Awarsin o insmamanres di e naconal
Lk Lena mgeaiaal lancenl wades an pEsDs
irdirrarilake T 4T P Ser i a1 14,255
ey Oryan insbamar-es dads o epTees
traherrErentyl=s I7E A BT Euy 17 &1 LR
Eoanlodh b N Tt 2E5, 105

by Calificacion de la cartera de inversian

&1 31 de diciermnbre fe 208 v 2017, la calflcacidn de (& cartars oe inversian de Sielore AV2,
otorgada por Fitch Mésicn, 3.4, de OV, es Fuerte/AA AT (moi) en amoos aiios.

c} Vancimienta de [as inversiones

A continuacisn sc muestran los vencimientos de las inversiones, al 31 de d'ciembre de 2018 ¥
2017

2als 2017
Walor Walor
Costa razanable _ Casie ‘arcrable

Instrumentss de deuda:
Menoraun afo % 157,272 5 1l 495 5 106,185 5 10T AF5
Entre Jno v cinces ooy 100,293 T STS 103,303 195,059
Crilre eirgn w clice aiios 5,109 b.a08 15.233 14,455
= ZE2AT4 2T0Ess 5 224,871 227,313

Obros Instrumentos:

I=versidl en vzlorss de renta varaz & r 36,920 31,7683
5 g [ I g =59, 108

Ld infarmacidn anlarior sa ceterming con base en los vencimientes consignades en los velores,
Los weneimienlos raales nuaden ser diferentes. debido & que algunas posiciongs preden 5ar

amurlizadas 2ar gl emisor entcipadamenta o enajenacss por Sietore AVZ enles de sU
wancimianto.



5, Partes relacionadas
a} Contratos

Siefore AVE contrata servicizs administrativos v de aperacitn con afore Sura de confarmidacd
con la regulacion vigente, Las contratos mas impartantes gque se tlenen celebrados, se
describen @ continuacion:

= Distridacion y recomors o 13s acciones represantativas del cepital social de Sietore AVE.
—nt gastos inheranles por los servicios prestados a Siefore AVZ son por cusnta de Atore
Sura.

v Prestacian de servicios de registro de contabilidad, administracion v mancjo de las carteras
e valoras, inciuyenda Ia comperd v ventd de los mismos, Afore Sura cobra a los trabajadores
A través e Siefore AVZ, una comisicn diaria sobre al valor de fos activos netos diarios. La
Sielora se obligs estrickeamente a ejecutar las instrucciones del Comité de Inversion de
Sielora AV2, Durante los afos terminados el 31 de diciernbre de 2018 v 2017, el parcentajc
de comisian fue 1,30%.

by Saldas v gperaciones

Las comizicnes por adminislracion pendienlas de pagoe @ Afare Sura al 21 de diciembre Ge 20108
¥ 2017, reconocidas en al rubro Provisiaones para gaslos dal esleda de siluacidn [nanciera,
ascienden 2 522 v 537, respectivamente. En los glarclcios da 2018 ¢ 2017, 1os gastos por
comisiones pagedes reconccidos en ol rubra Comisiones scbre saldo del estado de resultados
ascienden a 53,800 y 53,010, respectivamente.

&, Capital contable

&) Capital sccial auterizado

Al 31 de diciemare de 2018 v 2017, el capltal social aulorizado asciends 3 510, 100,000 al cual
csta represantado por 10,000,100, 000 accisnes, con valor naminal de 51{pes0s) cada una.

Las principales caracterizticas del capital social de Siefore AV 2 se describen a continuacian:

+ Fijo sin derecho a retiro

Representa ly gportacion de Afore Sura para la constitucidn de Sicfore AVZ. En ningdn caso la
pariicipacon accionaria de Alure Surd podrd ser menor al 99% del capital social fijo. Esta
porcldn del capilal corresponde a ls clase | serie "AY, la cual cenfiere derechio & voto y
dricamenta puada ser suscrita oor Afora Surd v sus accionistas. Al 31 de diciembre de 2008 ¢
2017, al capital minims fijo pegads asclende a 5100 v en ningdn caso podrd ser infarior g esle
mento v 2sta representado por 100,000 acclones.




» ‘ariable de la reserva especial de Afore Sura

Fata reprosertado por 1,000,000,000 de sccionegs clasa |, sariz “A" con derechis 4 vt
deben sor suscritas par Afore Sura. Se reconocen gn 2ste rubre las zportacionss gue realiza
afare Sura con sus recurses conel propdsito de cumplir can las dispasiciencs en vigor, respeclo
3 la constiuciar do la reserve esaecial (inversidn mirima en accionas gue daban mantoner en
las Sieforas que administral y sus excadantes (nversian temporall

»  Variable de Ios trabajadores

Esld representado por 2,000,000,000 da acciencs cgse || sarie "8", con voto limitado y deban
sar suscrifes Unicamente con los “ecursos aportadoes por trabegjadoeres afiliadoz a Afcre sura,

b} Inteqracidn del capital contable

a1 31 de dicizmbra de 2015 v 2017, las accianss en circulacizn que reapresentan el cepital 50
e Riefore ANVZ2, seintegran coma sigus,

2018 20LT

Mumers de acclones en circulacian;

Capital social fijo sin derecho @ reliro & 100,000 5 L00,000

Caxitel social variable de la “gserva azpocial 25,815,473 25,815 473

Capizal social variatle de los traba’zdores ) 235,310,584 204, 850,397
Total accicres 261 226,067 220, FE5 8270
Frecio oor accidn {pasoss 1.179265 1. 144416
Total capita: cantable S 308,055 = 264,07

& 1a fechz de emisidn de os astados financicros el precio de la accidn asciende a 5 1204228
LEoSDS),

7. Régimen fiscal

De conformidad con la Ley del Impuesta sobre la Ranta (LISR) vigerte para los ejercicios
terminados =1 21 de dclembre de 2018 v 2017, las Sefores no son contribuyventes de esta
‘mpuasto, par tal moiive Siefore AV2 no constituys provisiares ce 1SR,

8, Administracién de rlesgos {nformacion no auditada)

ay Politica

sdministrar prudentementz los recursos de os trabajadores -egistrados en la administradora

fle fardos para el retiro SURA, procurande ¢n ladas mornento cbterer los mejores rendimisntos
ajustados par riesgn,



L1.

b) Metodologias
- Riesgo de mercado

E= la pérdida potencial por cambios en los tactores da riesgo gue incidan sobre la valuacion de
l2% posiciones, tales como tasas de intercs, tipos de cambio e Indices de pragios, entra atros,

El rigsga de mercadse ce la AFORE 58 cuantifica a partir del Diferenciat del Walar 2n Riesga
Condicional da mercado el cual e caleula dentro de [a institucidn utilizando 1a metodologia de
Diferencial de CVaR (ver Anexa L de ‘as Dispasiciares ganerales gue establecen el régimen de
inversion da ZONSARY. Se wlilize un harizonte de Oempo de un dla v un nivel de confianFa del
5% tomando |as dos colas de |2 distribucion.

El ¥aR de mercado represenla, grossa mada, e manta maximo que puede perder el valcr del
portafalio en un dia cor una probabilidad de 90% en el casa dal VaR historico. Cabe mencionar
gue al madalg Yar hisldrice se datermina a parti de |2s variaciones de fos Ultimos 1000 dias
de [ns precios dea ios aclivos quea conforman la cartera.

El ¥aR Condicioral o CVeR s define campo ! promedio de fas peorcs 28 cbservaciones
histdricas del YaR de mercado, calculada con la metodeolegia de YaR (vor Ancxe L de las
Disposiciones ganerales que establecan 2l régimean de invarsion de CONSAR).

E! diferencial de CWaR sa define camo la el VaR Conficional del portatelia menas el WaR
Cendicicnal del pzrtafolio sin derivados.

- Riesqo de creédito

Es la pérdida potencial por la falta [odal o parcial de pago par parte del emisar de los valores;
lambign 52 puede producic por @l incumplimienlo del régimen de inversion derivado do 2
disminucitn de ia calilicacion de algan Lilule dantro da la cartera.

- Riesga de liquidez

Es la pérdida potencial por la wenta anticipada o forzosa de activos a descuenbos inusuasles para
hacer fremte a obligeciones, o hien, por 2l hecho de que una pasicion ne pueda ser
aportunamente engjenada, adguirida o cubierts mediante el eslablecimients de und posicidn
contraria equivalente,

£l riesgo de fiquider de la AFTGRE 52 cuantifica a partir del Cesflicienta de Liguidez, ei cual e
caleula dentro de la institucian utilizando Is metodologia de Coaficiznte de Liguidaz (ver Oficio
DOOFEECA1TA20201 2 de fns Acuerdas adaplados en la sesidn Grdinaria XXX del CARDL

El Coeficiente de Liquidez representa, grosso modo, los posihies requarimientos de liguidar gue
podrian grfrantar la SIEFORE par la aperacidn de instrumentas derivadas respacts a loz activos
liguides dal partafolio.
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Fl Creficierte de Ligquidez (CL) se detine como el cacierte antra la Prowv'sian pera Instrurmentos
Desyvados {207, oue son los requerimiercos de liguide: ccasionades por |3 posicion en
irstrumentas derivadas del partzafoliz, v los &ctives de Alls Calidad {AACY, gue estan
corsituidas por Instrumentos liguidas con los que cuznta el parlalolic da la SIZFORE.

£y Estructura

| 3 estructura de riesgos de la AFORE esté integrada por la Unidad da Adrienistracion Integral
de Riesgos (UAIRY v par ol Cormité de Riesogos &l cual la reparta la primerz. El Comit? de Riesgus
le rassrta 2l Conseje de Administracidn de @ AFORE, o= precedida por el cireclar genaral y
tiene como miembras a un cansejaro ingependiente, a an consejero gjaculivo y al rasponsaolo
de la UAIR, Cabe cestacar que la LAIR mantiena una tofal indopondencia con las damais areas
de |z AFORE,

d} Procedimientos

Lz UAIR identifica, mide, manitoraa e informe al Comitd da Inversidn ce la SIEFCRE, al Comité
de Riesgos, 4l divecor general da la AFOIE v al contrzlor nermaltivo, ks riesgos que cnfrenta
la SIEFORF Br =us operacianes. Dicha unidad contempla cingo tipas de rlesgos: mercaco.
cefdilo, liopuidez, lagales w operativos, Los primeras Lres son cuantificables v se cortralan a
parlic de limitas cuantitativos v los ditimos dos son cualitatives v se regulan a troves da
cantrales internos,

El Corvié de Riesgas aprueha ios limites nara los riesgos cuantificables y los cantroles internzs
para as no cuantificables, asl como las politicas y procedimizntos para identificar, medir,
manitoraar e infarmar los riasgos. Este drgano vigila que la realizacidn de |3= opcraciones se
ajuste a los limites, polificas v arocedimientos antes mencianados,

El Consgjn de Adminisiracién autoriza, regula v madilCea, en caze de sor recesaria, todo (o
referente a la administracion de miesqos de la AFDRE.

e} Informacicn de riesgqos cuantificables

| & meadida eficial de resgo de mercado impuesta por la CTOMSAR gs el diferencial dal Walor an
Rigsqo Candicional, cuya imite =2 situod en G65%, Dicho calo ce interpreta de la siguiente
fermna: La difarencia al 1 de enzro antre: L) la pérdida esperada del portafclio daco que iz
perdida superd el rdximao csperade a un nivel de confienza del 23% v 21 la pérdida csporada del
portafclio sin derivados dado que la pérdida supard el maxima esparado a un nivel d2 confignza
del 95%. la cual no podrd exceder gl limite regulatorio. Cabe ceshtacar gue e encuentran
invartivos g valar da marcaco 2l 52.29% an instrumentos de deuda denaminados 2n pasos, e
28.64% cdenominads en Udis, ol 0.02% denceminaro en ddlares, al 11.98% en insrumentas de
renta varieble y e 0.00% en instrumentos derivadas. Con respects al YaR de crédito v al WeR
de liquidez mo hay dicha irite.
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- 2017
Instrumentas de deuds denaminados en pasos 59 29% &7.97%
Inztrumentss ce oeuda denomingdos on UDEHs £o.04% Z1.04%
Inztrurmentcs de renta varfable 11.983% -
[n=trumentos de deuda cenaminados an dilares 0. 08% 10 955
Otras inatrumantog 0.01% 0045

Respecto al WaR de crédito v al VaR oe liquidez, no existe limite regulatoriao.

= Sencibilidad del portafolio

En cuanta a la sensibilidad cel pertafalio a cambios en tasas de interds, al 31 ce diciemhbre de
2018y 2007, estuvo invertido 2] £2.32% v &7.97% en instrumentos denominadas en pesas v el
2B.64% v ZL.04% en instrumentos decominadas en LD, respactivamenta,

Al 31 de diciermire da Z008 y 20017, 18 exposicidn par sector econdmicg 8 muesira a
contindacién:

2018 2017
Gabiel i 85 51% f1.28%
Financiern bancario 14 4a9% AH L

1 Rendlmlientos

A contintacidn, e muestran los rendimiertos reales y nominales mensualas del ejarcicia 2018,

_ Waminal Real En ddlares
Clciamlire 6.06% 1.15% 6.12%
Noviembre &, 20% 0.90% 5.B&%
Ortubre 5 &% 0.024 (0. B4
Septicmbre 5. 5A% 0.62% (0. 34%)
Agosto 5.60% 1.08% (0.4 7%)
Julio B.87H 1.33% (0.21%)
Juniz 5.29% 0.78% {3.31%
Maya 5.15% 0.63% {3.46%)
Ahril 5.21% 0.80% {1.47%)
Marza S.00% 0.36% 6.03%
Febrers 4,945 (0,175} T.94%

Frarn 4,945 0. 2THD 7.83%




3. Hechas pasteriores
- Ezquema de comisidn 2019

f partir dgl Lde cnera v hasta el 27 da diclemare do 201%, Slefors AV2 paga 3 Afore SURA uns
comlsian anual par administeacion de celives de 1.30% sobra gl saklo diaric de los ectivos abjzta
¢z invarzian, Dicho 2arceulaie fua autarizado por lg Junla de Goolerne do la COMEAR 21 11 oe
dicizrnbre de 2G1E,

T LT Lo Anmard R SiEnalre Lt i Loniz Tleres Tarmaroae b, Cab e Allgdres Glmae
Rireckas Boeaenal s S o Lla -.-:"'1. 14l de Sielares
Uesclariy a3 prateshs cacle snriae Lzclan s Lajt protesks danr eordad [r2 70 zrr-;hm e R HETR
e 1mn b corer dos son e 60 roe o pmna cocbEnides oo 2ald ke e fes dalos vonle S 30 @0Frieas

& aranhh W WRNTCRD e ] e



