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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Crngeje de Adininistracidn de
Afare SURA, 5.4 de Y, yalins
Arrionistas de Siefore SURS Udsica 3. 5.4, do 0

Oplrian

Hemnos audicedn |25 estados tinancieso: aduntas de Sicfore SURA Basica q4, 5A de TN an o
aucesive, iefore 23 que comarenden ol estada de sttuacién financiera al 11 de diciemnbre de 2018,
v los aslades de resultade integral, de cambios en ol cailal cantabla v de lujos do efaclivag,
corrcspondientes al cjercicio termindde en exa fecha, asi cumnn 'as notas ox Elicativas de 'os estades
financicros yue incluyen un resumen de |22 politicas contas os sinificativas.

Fn nuestra opinian, los estedos Hingncizores avjuntos de la Solare 3, han zido praparadas, on todos
o gspectes materiges, e conformidad con el imarco narmativa contable aolicable s lss socicdades
Lu inversion cspecializadas de fondas para of retire, emitido pas 12 Comissen ¥acional del Sis*ema
dit Abnrro para ol Felira (a SORNSARL

Fundamenta de {a opinidn

Hemss levada a caba nuestra auditorfz ce confarmidad con les Marmas Intarnacionales de Addiloria
WMIAL Muzstras respansabilidades de acucrde con dichas narmas se describen s adelanta an la
sacoicn “Rozpansabilidades del audizor on relacien can la audilora de los aalatns financieros' e
westro nfarms, Somos indepsndientes da la Sisfore 3, de canformidad can el CAdign do Efica para
“rofesionalas de 13 Contabilided dal Consajo de Marmas nemacianaces de Clica para Contadores
(Cociao do Elica del IESBA, por sus siglas en inoles) junto con los mequeorimiantos de stica qua sun
dplicables anesira auditera de los estadas financieros en Maxlcs por el Cadigo de Zlica Profesional
dal el ituio Mex‘cann de Contanores Pablicas {"Codiga de Ebica del IMC, a5t caro los requizitos
que deberan cumplic los despachos de ausitoriz axlena v los suditares externos independizntes
sefia’ados an ias “Dizposicionss de cardcler gensral para sociedades da liversiGn espcCializadas de
‘ondos para @l retire”, emitidas por la COMSAR, ¥ Nomos carnplida 128 demads responsabilidades oe
ftica oo conlarmidad cor esos requerinierd ns v con el Cédigo de Etica dol ILSBA, Consideramas nus
l& evidencia de auditoria gue hemos aoienida Arafatciona una kase suficiente v adecuada nara
nuestra opinidn.

Asuntos clave do ta auditorfa

Leis asuntos clave de 13 audibora sen aqueilos que, SEQUN nueslro fuicio profesional, ban side los mas
significativos on nuestra auditoriz oe los esledns firancioro: de pericds actual y requicren
costacarss en nucstro informe de auditor 3, Harmos determrada aue na egisten asunlos clave de
Aauditeric que se deban cormuricar en roestra iffarmea.




Responsabiligades de la Adminfstracicn v de las respansables del gobierno de la Slefore 3 en
relacldr con fos pstados financleros

La Administracién es responsable de la preparacion de los eslados Fnancieros adjuntos oe
conformidad con al marca normative cantable aplivabla 3 las soclevades de inversitn especializados
de Tondes para el retiro, emilida par la CONSAR, ¢ de! contral interno gque la Administracion
Lonsidese necesaria para permutic |la preparacicn de ostades financicras (bres de desviacion
material, debido & traude o crror.

En la preparaciin de los estados linancicros, la Administracién es resporsable de 13 evaluacidn de
la capacidad de la Slefore 2 para continear como negacia en marcha, raveland @, seqin corresponds,
las cuestiores relacionadas con negocia en marcha ¢ utilizanclo la base contable de negocio on
marcha, excapio sila Adrinistracion lisne 1z intencidn de licuidar la Siefore o de cesar sus
OpEraciones, o bien no axisls otra alkernativa realista mads cue realizar la liguidacion o terminacian
de Az oporacinnes,

Loz responsables del gobierno de 1z Siefore 2 son rezponsables de |3 sUporvitian del pracasa de
infermacion financiera,

Responsabitidades del suditer en refacidn can 1a auvditoria de jos astados financleros

Nuestros objetivos son obtener ura seguridad razonable de que los estados financieros en su
canjunta asldn Fhres de desviacian material, debido a lvande o Crear, v emitir uninforme e auditor’a
ove contlene nuestra cpinion, Scqundad razonabie es un alke nivel ce sequricad, pare no garantiza
nue und audilura realizada de conforrmdad can las MIA sismpre detectard yna desviacidn material
cuande existe. Las desviaciones puedon surgir por fravde o error y ae consideran materiales sj
ingividvalmente o de forma AQregaca, ouede prevorse razonablemenle que influyan en las
decisienes seondmivas que los Levarios *oman basdrcose on las esladas finaneleros.

Lomo parte de una suditoria cjccutada de conformidad con las Ni&, aplicamas nyestro juici
profesional y mantencmes escepticismo profesicnal durante toda la sudita ria. Tambidn:

v ldentificarnas y evaluames 1as riesgas de desviacidn material en los estados financleras, debido
& “raude o errgr, disefiamas v aplicamaos procedimientos de auditoria para respondsr a dichios
riesqos ¥ cbtenemos cvidencia de auditor’s suficiente W Adecusdad para proporcicnar una bhase
para ruestra apinidn, Bl fesgo de no delectar una desyacian material debido & frauda es mas
clevado que cn el caso de una desviacidn matarial debldo a errar, ya que 2l fraude puede
implicar colusidn, laisificacidn, cmisiones deliberadas, marmiastaciones Intencionadamente
Erroncas v la elusion del conkral interro.

* Dbtenemns conocimiento del control interne relevante para la auditorfa can el fin de disefiar
pracedimigntos de auditoria gue sear adocusdeos en funcién de lds circunstancias v no
can la finelidad do exprazar una opinidn sobre (a eficacia def control inferna de 'a Siefgre 3.




* Evaluemnes lo adocuads de les politicas contahies utlizadas, asi como la rézonabilidac de las
cetimeciones cortables v 1z corrosporitierte inforraciin reve ada par A Admimistracidn.

* Concluimes sobra lo adecuzde de % ootilizacién. por lz Administrazidn, de lz base corlygale de
nagocicoen marcha v, besadas er | evidencia de cuditariz abtenids. concluimos saboa 5 exicha
annung reeridumbre mater al relzciznada con hechss o con condiciones Jue pLeden genorar
dunas significativas sobre fa capavidac de 'a Sielare 3 pasa condnuar coms Megacia B marchc.
S cenclaimos que sxiste une incartidembss malasizl, se nos recuaiere que lamaros |3 atoncice
BIIEStro rirme de aadibor ' schre a cormespondiconte ivformacion rovelada er |os ostados
Prancieras o, =i dichas revelacisnos no son acdecuadas, HUB SXRICSgmos ana coidn
madificaca. Muestras corelisiones se oasan 2n |z cvicensia de auditeria chtanida hasts Iy facha
de nuestro infrrme de additor a, Sin airbarga, hechos o condicianes futuras FUSER CAUSET que
fu Hietare 3 deje de continaar coma negacio en marcha,

COMUMcEmass ool o respansables del nohierne oe la Siefore 3 onrelacion con, enlaatres gasuntas,
&l alcance v el momeanto de realizacitn de ruestra sudicor’a ¥ oos halazgos signlicativas do la
aud.tooia, as como cuslpeier deficiervia sigrificativa def cantral interno que hayamos deatificado
duranie nuestra audilora,

Tarmbién neopeccicnaros 3 155 responsables dof gotierne de la Sielora 3 una declaracian de oue
hemas cumplids con los renuermioatos s &tca aplicablas en relacidn cor la indepondencia v (es
comunicamoes 4 ellos todas 133 relacionaes vodemds asuntos de los gue se oucde BEETET
razonsbloments que  pueder atectar nusstra independencia, v cuando sea el caso, las
curresaoncicntes saivaguardas aplicables,

2l socia responsclle cr |z auditoria de Sefore SURA Basica 3. SoAL de O, Al A1 de dicembre da
2018, & quier susaribe asic in7orrme.

Meatcera, 5.0,
Intedranie de
Lrost & Young Goobal Limtted

: -\::
& o

P Bernardea .

205 Meza Os:mia

Ciudad de México, &
25 de marzo oe 2019
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SIEFORE SURA BASICA 3, 5.4,

OE C.W,

Estades de resultado integral

Coiras en miles o pesoe)

(hotas Ly »

rgresos pac la venty de valores

Interczes, dividendos, premias v derechos

Resulioda cambiario v otros producoos

Hesulrados por intermedizeidn czn instrurmentas finercieros
derivadas

Ingresos netos

Costa ue ventas de valaros

Cumisioncs sabre saloo: frorg She

Comiziones por servicons de torcarizacion

Gasios censra’es

[MTEresce soors invorsiones an valores a entroar
Egresnos netos

Resultado antes de partidas integrales

Otros resultadas integrales:
odine s plasvalias
Fesulfado Integral del ejercicia

For los afios terminados el
31 de diciembre de

Z018 2017 ”
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SIEFORE SURA BASICA 3, 5.4, DE C.V.
Motas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

[CT0ras en miles de pesos, excepto precio de la accion v tipos da cambio

L. Qrganizacidn y autorlzacidn de estados financieras
&) Objeto social

Sieinre SURA Bdsice 3, 5.4 de ©.W. (en lo sucesive, Siefore 30, se canstituyd 2l 10 de cnerp de
2008, de conformidad con la Ley de los Sistemas de Ahorro gara =1 Retira tern lo sucasiva,
LSARL

E! régimen de inversidn al gua estdn sujetas las sociedadas de inversidn pspecializadas de
fendos para el refira {en lo suceshva, Sisfores), raqulare gue los recursos de log Frabajadoros se

Invierian en cinco Siefores basicas (Sletore 1, Siefore 2, Siecfore 3. Siefaro £ ¥ Sietore de
Pensicnes) cansiderande |a edad de las trabsjadores.

La Siefore 2. a5 una Sociedad de Inversitn de instrumentos de Deuda y Welores Extranjarps de
Levda, v el abjeto sccial es invertir an valgres v documentos autorizadas, los recursos que
irovignen de las cuentas individualos de (os trabajadorss de 37 a2 45 afios de edad, y los
menares gue asi io decidan, afiliades a Afore SURA, S.A. de TV, fen (o sy cesivo, Afora SLURAD,
canferme a las reglas de cardoter genaral expedidas por ls Comision Macianal del Sistema de
Aharrg para el Relire {en lo sucesivo, COMNSARD,

tuanda & los trabajadoras les carresponda cambiar 3 une nueva Siefore con mativo de su edad.,
podran solicitar que las recirses acumuyladas permenezcan on i@ Slefore actual, de ferma gue
l# nueva Sielore gue les corresponda par edad dnicaments reciba los nuevos flujos de cuotas v
dpcrtacionas,

La clasificacion de los trebajadores por su adad a5 |3 siguUianle;

_siefore Edades
Sielore Basica da Pensiones &0 afios ¥ mayores que na lienen de~achag al
esuama de pensiones £
siefore Baslca 1 60 anas y mayores
siefore Bdsica 2 Entre 45 v 59 afios
Sietore Basica 3 enire 37 v 45 aflos
Siaflore Basica 4 36 afias v menares

(°3 Incluye alos trabajadares gue no Lengan ol perlods de cotizacidan minima requerids para
toner derecha a Una pension.




b} Operacicn

Siefore 3, ro Yene persanal pronio, por o gua la zdministracidn y poeracion s encucnira 4
carnn do Afore SJRA.

Log servicios de administracidr y operacion gua o brirdan distintas compaiiEas 4 Siefore 3, sar
camiratadas par Aforz SURA, guien de confarmidad can la LS&R, s la responsania ce cubrir
todos a5 gretos de estahlecimiento, armEcacisn y demds nocesarios wara la aparacion da las
Siefores gue acrnismrs,

&1 Autorizacién de las estados financleros

El porioda de aparacianss de ‘a Sefore 2, y ol elercizio fiscal, campronden del 1 de eperaal 31
diciermhre.

% estados trancieros que se acempeiian uaron aprakadoes pos el Consejo de Administracicn
¢ ia Asamblea General de Accianistas e 13 de febrern oe 2012, v las notas que se acompaiian,
fueren gutorizadas por el Lic. Luis Armanda Kuri Henaine y por al L.&.E.. Gabriel Vilagdmez
Gédmez, pera sU emisitn e 25 e mareo de 2015, En &, arocest Ce preparde’on da los extados
Fnanciaros, a2 consideraron los eventos posterioras courrbos maszta esta fecha.

Lz COMNEAR dantro de sus facultades lagales de napeccian i vigilanci, al ravisar los estados
snanclercs de Siefore 3, puede ordenar zs modificaciones o correceionos que & SUJUiCio
comsdera necesarlas para autarizar la publicacian da los actados financierns, La Sielore debers
qablicar dentio ce los cuincs dias naturales siguientas 4 'a rotificardn, los Bstdnns Tinancier s
e \as madilcacienes pertinentes, sin perjuicio de las cancionas fque resulten aplicebles.

2. Politicas y practicas contables

Las politicas v practicas contaklas mas imporlantas segLifas por Sigicre 3 para | preparacion
e sus estadas inancicros se describen a sonliquacion:

a) Bases de preparacidn de los estados financieross

Los estados financieros acjurtas han sido preparados de confarrmidad <o el marco narmativo
cantable aplcable a las Sicfores, ¢ cual comprende normas parsiculares de reconocimiente,
puluncion, presentacidn y revelacién eritidas por 13 COMSAR, aplicables @ rubros especificas
de Ins estados nancieros, En 08 casos no pravistos gr dichas reglas, la Sigfure 3, doberd
apeqarse 8 'as Marmas de infarmacién Financiers mexicanas (MIF2, amitidas por al Censelo
Maxicano de Mormas ds infarmacién Financlera, A2, (CINIC,



Al A1 ge diciembre de 2018 v 2017, Siefore 3, no amplad criterios no previstos en la guia
contabie gue requieran ser revelados en estas notas 3 los estados financicros.

El marca normative contshble aolicalile 3 las Siefores, relativas a la emisidn de estardns
financicros, establocen que las cifras debon oresentarse an miles de pesas, siendo &sly |3
moncda funcional de la Siefore 3.

b} Registro de operaciones

Les operaclanes de compraventa can activos abjeto de inversion realizadas por Siefera 3, se
registran on la fecha de su cancertacian, independienlemente de la lechz 2n que se liquiden.
Laz operacicnos de reparta v con instrumentos financieros derivedos, $¢ reqgistrardn en la focha
de cantratecidn.

¢} Estimaciones y supuestos significativos

La prepacacion deo los estados financieros requiers quc la administracian de Siefore 3 realice
juicizs, estimaciones vy supuostes que afectan el valor de slgunas de sus rubras. La
incertidumntre sobre los supuestas ¥ eslimaciones podria originar resultadas guig requiaran un
ajuste material &l valor en libras de los activos o pasivos en periodas futuros.

Los supuestos clave utilizadns y otras fuentes de estimaciones con Incertidumbre & 1a techa de
las estados financieras, que tenen un riesgo significativo de originar un ajusta malarial al valar
an largs de las activos ¥ pasivos, dentro del siguiente #fig, estan principalmenle relacionados
con el valor razansble de instrumentas financieros, reconacidao on los gsbados financisros, v que
fue delerminade utilizando los precios ackualizadas praporcichades par un proveedar de
precios autarizadae, guien incarpara el use de modelos matemnaticos, en los actives v pasivos
financieras que no provienen da valores de mercado. La intormacian alimentada a estos
mexdelos oroviene do dalos abservables da mercacs, cuando es pasible, ¥ en caso de na eristic
irformacian dispanibla, el juicio os refquerids para determinar 2l valor razonahle, Los julvips
incluyen consideraciones de liguidez v los dates del modelz, camo la voelalifidged de fas
inversiones e instrumentos financieros derivados de mas larga plazo, tasas de descuento, tasas
de amaortizecion anlicipada v supusstos de incumplimianie de page de los valaros.

La adminisiracién de |g Sicfore 3, hasd eslas juicios, supuestos y estimaciones sabre
parametras dispanibles a la focha de preparacidn de los estados financieros. Sin emoargo, 1as
circunstanciss v supuestos oxistenles sobre hechos futures, podrian moditicarse debido a
camkbios en &l mercads o circunstancias més alld de su control, Tales carmbios son reconacidos
en |2 supuestos cuanda aourren.




d} Dlsponible

Eidlsponible estd representado pringipalmente por cepdsiias bancaring &n posos maxicanas Ws
ciiales se registran @ su valar nominal y 2n Aivisas (dhlaras americanos, eura f yend qae s
reconoran en morecda naciznal wiilizardo 2 tivo de cambio a @ lecha de concertacion ¥ se

varan al lino de cambio de la fecha del estado ce citugcidr linanciera mds intareses
Ievangenns.

4131 de oiciembra ce 2015 v 2017, los tipas de cambio aplicables para valuacisn s 512.65172
v 5196629 por ddlar arericans y 522.304354 ¥ 473 6121 pesos pOT Bura, asi como
&0, 1L T9Z83 v 50,1745 pesas por yen, respoctivamente,

A |g facka de smisicn de los estadas tinancioros, k2s tipos de cambio carrespondisrtes a las
divisas anes Mmancionades ascende a 519, 13649 pasos por délar americana, 5216218 pasos
poredroy 50,1735 pesos por yan.

@) Inversiones

Lzs inversianes en valores se reconocen inlcialmente & 54 costs cle adquisician y se presentan
on & rubro dei esiado de situacion financiers quo cairespancs cepondienda d2 las
caractaristices de los instrumentos, ces rendimientas generados po; dichas inversionzs sg
rercanrocen en 2l resuiksde el cjercicia contorma e davengan, Lds inversionas s walisn
diariamente a su valzr razonzble, el efecto de valuacian as determinaco tomanda coma base
lps precios aclualizadss proporcionadas por wn proveedor de pracios aulorizado por 1a
COMSAR, La diferancia entre el casto de adguisicién mds los interases dovengadas y 2l valar de
marcads de @ inverson, se reconsce simulldneamente en ol activay on el epitzl contalle coms
una plisvalla o minuseaiz, seodn corresponda.

&l 31 de diclarrbre e 2018y 2017, Siefore 3, utilizd para la valuacion do ias invarsiones an
waloras, |os precios praparciongcos por Proveeder integral de Precios, S.A. de GV, ien Iz
sucesivi, PP

&l rromenlo do s 2najenaciér, amoertizacien da cepitzl o al wencimients de las inversionas, se
canceia la plusvalia o minusvalia Teconacida &n el capital contanle ¥ soorecansoe an & astads
do resultades el caste de venta da la operacon. El Ingreso cor respondiznte (precio dz venta o
cobro de canitsl: se reconoce cormd fngrest 2n 2) extaco Lo resutoclos en el rubre de venias
carraspondients al tipe de instrumento.

f3 inversionas en valores de renta variable

Las invarsionos en instrumanios de renty warizble estan represensadas por acciones, notas
cetructuradas v fandos sohre waleres, a'gunos de elos tisnen 2 propasite de replicar el
compartamicnts ce algunos hinlices d2 bolsas fe walpres nacionales y extraneros o algunds
rompenentas de os mismaz. Dichas invarsianes s@ regislran v vakian do conformidad con o
cefaladn en el incise g2 antericr,



Las dividendas recibidos en efective que pagan las emprasas emisaras de las acclones. sa
regisoran 20 los  resultados  dal gjercicia  confarme sar  decretados, disminuyandp
proparcinnalments el costo de gdguisicicn ¥ la plusvaliz o minusvalia reconocida previamentie,

g} Operaciones de reparto

En la fechz de cancertacitn e las operaciones de raports, se recanace |2 entrada do (os vdlares
abjeta de 2 oparacidn, dentra de 1as inversiones en valores.,

En 2t aperaciones fe reporta s= registra una posicidn aziva v una RAsiva por e precio pactado
Alinicio, valnandase posteriarmenta a su coslo amortizado durente la vigencia oe la oparacidan,
mediante el devengamienta de intereses cabrados ¥ PAgados, respactivamenta. La posicién
active representa el derecho a recibir af precic al vencimienta, en tanto que, la posicidnr pasiva
representa ol compromise fuluro de regresar 1a progiedad da 155 valares obieto de [z aperacisn.

Para efectos de presenlacicn en 2l estzdo de situacisn financiera, se compensz la posicidn
acliva y pasiva de 125 aperaciones, of saldo deudar o ecreedor se presanly en el aclivo, en al
rubro inversidn eninstrumentos de deuds por reparta,

h} Instrumentes financieras derivades

Los activas o pasivas tinancieros resultantes de los derechos y obligaciones generagos por los
Instrumantos financieras derivades negociados on marcados bursatiles so redislran a su valor
razanable y se presentar an el estado de situacién fipancia s an el rubro Aportacién de
instrumentos financlerss derivadas listadas, mientras que las cambios en el valor rezonzble se
reconacen en el rubro Resultada nor intermadiacidn con Instrumentas financioras derivados. El
mants hacicnal de los instrumenlos financiaros derivacos se rogistra en cuentas de grden. E
walor razanable de dichos instrumentas so daeterming diariamente utilizanda 13 cantraprestacian
pactzea y [os flujos de efective por recihir o antregar, ajustados g su valor presenta.

Los instrumnentos financieros Derivacdos concertados en mercadas reconocidos se valdan
digriamanle a su valor razanable, el cual scti reprasentacdo por el precie de mercada,
proporcicnadas por un provoedar de precios gutorizadn (PIF) a la fecha de valuacion,

Cligndo no existe pracio de mercada, come os 8l asa de los Instrumontos financieras derivados
cancertedos 2n mercavos extrabursdtiles, su valar razanable ce delermina diariamente
ulilizando camo referencia precies de mercada de instrumentos financieros derivedos con
cargcteristicas similares en cuanto al tipo de inslrumenta, plazo remanente, calificacion da
BIMis0n, orfre obras; o bien utilizanoo precios determinadas con basa an modalas [Bcnicos
ampliamente aceptados pars 2l caleula del valor rasenablo.

LA vaigcion a valor razonahle de los instrumentos financieras derivados pactados dentro v
fuera de mercadas extrabursdtiies, se reconoca an s resultados del gjercicio en el ryhro
Resultada por intarmediacion con instrumertos firanciaras derivadnos,




f.

Las aporlaciones en efactive reslizadas 3 bravés de socios licuitadores pars garantizar las
phergcinnes con instrumantss {inancieros derivacos, daptro oe mercados reconocidos, 52
raconocen &n el activo en el rakra Apartacidn ce mstrumantas Fnanciaros derivadas listados:
tratzndose de garankias en titulas y efective, e ragistran en al ruars nstrumaitlos ctorgados
an garantia por operacionss derivadas y su disponibilidad s encuenlra restrirpiida, valudniose
de conformidad con o sefislads g el inciss &) anteriar.

Ep el momento en que se liguidan las posiciones, sC cancelan los moates nocionalas
correspondiszntes dz l3s cuentas de orten, reconociando la utilidad o pérdida reslizada on los
resuliadas del ejorsicio en el rubro Rasultads por intermediacidn can instrumertos financieros
o e e

AerivEins,

iy Precio de las acciones prapias

Fl pracic de las acciones de Sefore 3, a5 datarminado diariaments come resultado de dividie 21
artivo neta (activo Sotal menos e pasiva total) entre 2 plmero de acc ones en circulacian, El
precio d¢ es acciones de Sicfare 3, Lambicn e detarminada de forma paralela pir Lha Soceca
yalugdara indoperciante (Malcadora GAF, 5.4, do £, can base en |2 infarmadian financierz
digrix propercionada por Sielare 3

j¥ Prima en venta de acciones

La diforsncia antre 8l valar noming’ oe las accianas y su waiar do mercado 2l memento de s.
calacacitn o TECOMPra se reconace Coms UNE [rima an venla de acciones, segun COrrespana.
En casc de raduccidr del capital sadial, la diferencia entre el valor de marcado y 2l valor rominal.
oa reconace en el sada de lg prima en venta de accionss.

Les acciones propizs recompradas & los afillados san i'sinuidas de! capital social pagadn en la
misma fecha de su recompra v 5001 1 aspasaces o acCiongs & tazoreria.

k) Casto de venta de las inversiones en valores

El cuslo de venta de wos instrumentos enaienados se delarming hajp el sisterna de costos
promedio ponderados.

11 valores entregados an custedia

Las inverslanes en instrumentos Snancierss {exeapto las aportacionss para instrumertos
Sinancierns derivades listados) son registradas y controladas en cuantas da ordan, las cuaies,
pard efactos de presencacidn en les estados Tinancieros, son waluadas de cuardn con 38
disposiciones sefia'zdas on el inciso a) arteror y 50 enclLenivan dapositzdas para su custodis
ap Iz Spriedad de Depdsila {S.0. Indeval, 5.4, de 200 ubilizando como intermadiario os
cervlcios de rusladia de upa institucion de crddito para insirumentas Fnanclzros neQociadas en
mercados naciona'ss & internaciaonalaes.



m) Gastas por comisicnes

Shelare 3, pana comisicnes & Atore SURA oor | administracion de |os fondas de ahorro para el
ratire, La camision sa determing aplicands un porcentaje autori<edo por (a CONSAR sabre o
Saldos diarios sdministrados factivos netosd v se deduce de las cuontas individualas e jos
trabajadores, reconoriéndase diarlamente camo un gasio canforme se devenga ala Afare, cuya
liquicacion se rzaliza | dia habil siguiente. En casa de qua existan dias Inhébiles postariores 3
‘e fecha de reporte, se recancoe (2 camisidn cofresoondienta a esos dias inkaniles.

La comisidn se reconace an Jos resultados dal elercicic on el rubro Lemisiones sobre saldos v
las comiziones pendientes de pago se reconocen en 2| pasiva en el rubro Provisiones para gastos
del estarin de situaciin financiera,

n) RHesultado intagral

El resullage integral es (3 suma d= la utilidad o perdida neta dal ajercicia, v otras resultados
integrales (ORI, los cuales carrespondan a ingresos, cgrases y costes pendientes de
redlizacian, v que se reconocen directamenle en ol capital contable y gue ne constituyen
eportacicres, reducciones o distribucianes do capital, De canformidad con COMSAR ol estarn
de rasultade inteqrzl incluye lambign el eferto en nlus/minusvalias relacionads con los
traspesos de recurscs de aliligdos por aniversario. Por |os gjercicios forminedos el 31 de
diciomnare g 20108 v 2017, el resultado integral sa confarma por el resultads del ejercicio v la
variacitn de 13 plusvalizs o mingsvalias de 135 invorsionas de un 36 a alra,

Al 31 da diciembre de 2018 v 2017, 1a plusvaifa o minusvelia scumulada de las inversiones se
preserta an el halance generai dentro dai capital contable,

o) Muevos pranunciamientas contable
Mejaras a las MIF 2018

Las maditicacionas que generan cambios contables an valuagion, presentacion o rovelacisn en
les estades financieros son las siguientas:

() NIF B-2, Estade de flujos de aefectivo

s ncluyt el requarimianto para que las erddades praporcionan revelaciones en las notas ge
las esfados financierss, sobra |os cambios relevantas en los pasivos considerados como parte
dz actividades ge financiamiento, gue kayan requerido o no, 2l 1sa do efactivo o aguivalantes
do efecliva, Se indica, preferentemente, e requerimiento de incluir ung conciliacion de jos
salnos inicial v fingl de dichas pertidas, en adicién a las rovelzciones requeridas,




3. Régimen de inversién

De canformidad con las “Dispasiciones de carsclar genzral gue establacen ei regimen (8
mwersidn al que deberdn sujetarse las sociedades de inversicr especializadas de fondos pera el
rebira en 1o sucesiva, 1as Disposiciones), BMINIGES pOU i@ CONSAR. Siefare 3 depe mantaner los
recursas oua adminisita invertoos en mstrumantos de deuda, dapdsitos g la vista en brNCcos,
valares extrarjgros, FIBRAS {titulos o valorzs amitidas por fideicomisas gue se dediquen a la
construccion de blenes inmuet'es), instrumantos Jrptegicos coatrz g inflacien, mereancias.
comparentes de ranta yariane,  nstrumentos  estructursdoes v diviscs: atendienda
principalmente al tipo ge valor, misar y su culidad credilicia. asi coma los limilas de invarsion
eskablecicons an  dichas Cizposicionss. sdicioralmente,  puede inverdr en pReraciones
autarizadas pare gerantizer s transacciones realizadas can inssrurmentos financieros
derivadas. 8131 da diciembre de 2018 v 2017, Sieiora 3 cumple con su régimen de inversion,

a} Divetrsificacian de la cartera

Los oritarics vigentas de diversificacidn de |2 cartar al 31 se diciembre da 2015 y 2017, se
dascriaen a coniinuacide:

v L3 juwersion en instrumertos de dewda y wvalares cxtranjgros omiicos, gydaiatos o
aceplados por ul PISMa emisar na puada cxcadar el 5% del active tatal, y debe ohaarvar
I35 calificaciones de los inslrumantos, astablecidas an las disposicicres vigontes,

iin  Lainversidn er instrumentos de renfa varigie no pusde exceder e 35% del active tokzl,

iv La inworsian en obligaciancs subordinadas no convertibles, haio ‘gs coracteristicas
psghler das v caificaciones previstaz on las Disnasiciones. no pusde cxceder da: L% dal
activa tatal.

W Puede adouiris &l valor gue s2a mavor #ntre 5300,000 v 2| 25% do uny misma emisian en
tehramentas de deuda, valares extranjeros e insirumcnias Lursatilizacios.

vt Cuando la Inversion e instrumanlos estriclurados, respecio a oy lirfics de Aversion del
12% ijel activo en proyoctos de infracssructara o de vivienda y cel 7% del activo Sotal er
otros nstrumentss. se cncuenita ontre el SC0% oy el 85% de dichos imiies, debe
divars ficarse an 2 o mas instrumentos eslructarados, ¥ en caso de zor superor 21 354 en
tres o mas instrumeantas,

wit Lalnvarsion en mercanclas (oro, plata y alating} no puede exceder del 105 del active tokal.



i} La lnversidn en aciivos denominados en divisas, poird sumar hasta el 30% dol active tatal
Dentro de esie Imite deberd computarse el valor de mercado de los cortratos abierlas con
cerivagos cuyas subyacentes saan divisas, asi comoe ef do reportos v prostamo de valores
denominadeos on divisas,

Las limites expuestas en los parralas anteriores no seran aplicables 3 fos Instrumantos emitidos
o aviladas par el Gabierno Federal o emitides par e Banco de Mésico v, adicionalmente, la
siefore 3, deberdn sujetar sus cartargs de inversian 4 los lineamientos y limites referentes alos
pardimetras de Fguidez minima que se estahlercen en 25 disposiciones de cardcier genaral en
mataria financiers de los Sistemnas e Aharra pars el Retiro,

La Siefore 3, deberd mantanar un limite mazime del diferancil se Valor en Riesgo Cardicianal
de 0.70% del activo administrade por dichz Saciedzd de Invarsicon que serd determinado par el
Lcomite de Anaiisis de Riesgo. Dicho Comité determinard ¥ actualizard anuaimente, o bizn
cuaney las condiciones de [os mercados lo requieran, oz limites para la Siefare 3, v le infarmard
a la Administradora, asi como a la Junta de Gobierno de (2 Camisidn en la Frimera sesidn qus
realice asta drgann.

Derivadn de 1as nuevas disposiciones relativas al régimen de inversidn de Sicfare 3, sE
adicionaron elgunas criterics de diversificacion, las cuglas sa describen @ cantinuacian:

D L& inversidn en Instrumentas de Deuda Hikridas emitidos, avalados o aceptados par o
mismo emisor no podrd exceder dal 2% del activa tokg],

¥ se modificaran los siguientes critorios:

Para el caso de los Instrumentos Estruciurades, el conjunto de Socicdades de Inversidan Bsicas
aparadas por una misma Administradora padrd adquirt directamente mds del 35% de una
ermncsiian,

b} Inversién de recursos prevenientes de los trabajadores del ISSSTE

Tratencose de los recursas captadas por el Instituln de soguridad v Servicios Socialos de los
Trabajadores del Estado {I1555TE), que pertanscen al hapo que otorgd el PEMNSIONISSSTE 2 los
frabajadores que aptarch pargue sus recursos fucran arministrados por Afore SURA (enero
2008), estos debern invertirze en depdsitas de Banco de Mésico {Banxico), mismos oue serdn
carjeadas en subasta por la asignacion de valares gubernamentales de aruerds a Banxicn,
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by Calificacian de |a cartera de inverslan

Al 2 de dicimmbra de 2018 y 2017, 12 calificacisr ce la carkera de invers on do Siefore B3,
atorgada por Fitch México, 5.4, de T, &S Fuerte/AAAT {mex) en ambos 4908

£} Wencimiento de 1as inversipnes

4 cantineacion se miestrar los vercimientas de las inversianes, 2l 31 de tiziembre de 2018 ¢
Z0LT:

2018 AL
Welar Walonr
Costa razonabla Coslo [zeanable
Instrunentos de deuda:
Marara un aiin i 4,650 A4S 4 5,014,713 § 7i3.e8l % ARREET
Enbtre sy o nicu 208 Az, 50,398 34,027,992 13 048971 15,059 4350
ntra cinen Y diez anos 50,134,490 B, 224,360 17 5.5 824 AT 0EGTEY
Erire flez vy weitln afios 18, B0, 365 12,701,295 5,400,260 17 BOR 054
Favar o veints 3325 4,285,025 5,191,740 5%, 552 50 Ga,TES, 516

5 111,305,124 § 114,180,600 5 119732833 5 ° 7070423

InWersian er va ores de rertavarabls 4 P#1,314,812 5. ITALBLY
[rpcrslén e bilules fdoiariog 12,751,563 o 777L.EAE
Depasto 1ras2aze Banwi &7l :
aersinnes an mandates 3,733,593 2,909, 4150
Irweralones 201 TIREAS 4,204 906 4,525 747
instrumentas atorgadis £nogarsttia

[AOr DpEraCinnes d=rivadas 27,365 21E05,1457¢
Acc-lacion de insrumentos firanclerss

derivades latados 5.052, 247 o AL AEES

3 140,804,176 Y 15412037

'y ‘nformacian anterisr se cetermind con base en las wencimientos consignadoes e los valores,
Loy vencimienios reales pueden sor diterentes, debido a qua algunas posicionos puedean sar
amortizadas par el emisar anticipadamente a erajanadas por Siefore 3 entos de su vencimisnla.

d) Operaclones con instrumentos financiercs derivados
El valor razonanle de los contratas abicrtos con irstrunentos tinancieros derivados cotwadas y

ni cotizados en mercados reconocidos & 31 de dicizmhbre do 2018y 2017, sa muestrd 4
copiinuacién;



Cotizados
Futuros
Soora tasas
=obre divices
ESobre ndices

sSwaps
sobre tazas
Efective ar la cuenta de maroen

Aportacion de instrurmentos financicros derivados listadas

Mo Catizados:
Forwards
Saare Divisas
Sobra Infices
Tofal Farwards

Swaps
Sahre Tasas
Sobre Tasas v divisas
Tolal Sweps
Resultado por realizar de instrurmentas
financieras derivados

Mo Cobizedos;
Farwdrds
Schre Divisas
Saobire indices
Tota! Farwards

Swaps
Sobre Tasas
Sahre Tasas v divisas
Tota! Swaps
Resultada por realizar de instramentos
tinancierss derivados

I3

2018 2017
5 33}
- 44,771
194 12.478)
194 32,262
13,370 5,343}
13,804 324,219
27,174 318,876
27,368 351,138
2018
Actlve Paslvo Meto
5 T18,692 585 577 133,115
56,589 1,277,114 [ 1.220.525)
775,281 1,862,621 { 108741050
2940, 145 1,370,702 1,569,443
977,780 4,901,854 ¢ 3,924,074
3,217,925 6,272,556  { 2354631}
5 4,693,206 5,135,247 5¢ 3,442,041)
2017
Activo Pazivo Wto
501,033,951 A5 227 457,724
&2, 859 GE,.529 33.660)
1,056,820 522,756 454,084
2,830,652 3,504,528 226,124
1,630,137 3467350 1,837,213)
a,460, 7% 7.oT1.avs [,511,089)
= 6,557,600 7 714634 50 1,157,025
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5. Partes relacionadas
a) Contratos

Siefors 3 cantrata servicios administrativas v de aperacian car Afere SURA de conformicsc con
|3 reguacidn vigenls, Los cont-ates mas impertantes que se tienen caebrados, s describen &
conbinuacian:

v Distribuclén ¥ recompra de las acciones representativas del capital social. Los gastos
irHerartes por los servicios prestados a Sislore 3 sor por cuenta de Ators SLIRA.

+  Prestacion de servicigs de registro contable, administracién y manejo de la cartera de
valares, incluyendo 13 compra y venta de la mlsma.- Siefore 3 pegs & Alore SURA una
comisian diariz sabre a. valor de sus grlivos netos dianos, quicn se abliga ostrictementa a
gjecusar las instrucciones del Comilé da Inversion de Siefare 2. Curante los aftos Eerminadas
el 31 de diciembre de 2018 y 2017, el parcentaje de comision fag de 102% y 1.03%,
raspectivamente,

b1 Saldos y operaclones

L3z camisianes por admivistracidn pendierzes de Jags a Aforz SURA Al 31 de diciembra do
2018 y 2017, reconocidas en el ruore Provisionss para gastos el esteno de sltuacian
tinanciera, fue de 88,677y S17.722, respactivamentz. En 103 piarcicias ge 2078 ¥ 2017, (os
[rsIns por cumisiones pagadas raconocidos en el rubra Comisionas sobre ssldo dal estado de
rasultados fue de 51,654,957 v 51,583,255, respactivamenla,

&, Capital contable
a) Capital social autarizado

&1 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital sociai autorizado ascienoe 8 5146,235,200, &l
cuzl estd representada por 25,000,01%,801 acciares. con valar ngminal de 55.050364 {pesps)
<adz una.

Las principalzs caracteristicas dol capital sneial de Sietore 3 52 describen a continuacian:
+ Fijo sin deracha a retiro

Represanta 12 apormzeidn de Afore SURA para la constitucion de Siefore 2, En ningtin casa 'a
parlicipaciér actomania de Aforn SURA pod-3 sor menor al 59% cel capital secial fije, ksta
porcicn del capital corresponde a la clase | serie A%, | cugl cenfare derecns @ voto
Oricaments pdeds ser suscrite por Afore SURA ¢ sLs accionistas. Al 21 de diciernare de 2018
y 2ULT, el czpital min'ma fijo pagado ascierde 3 5100y &r ningun caso podrd ser Tnferiar a este
mento y esta representado par 19,831 aociones.



L

= Variable de |la reserva especial de Afore SURA

Estéd ~epresentado por 5,000,000,000 de acciones clase |, serie A" con derecho a wolo y
deben ser suscritas por Afore SURA. Se recanocen en esto rubro las aportaciones que rewliza
Atore SURA con sus recursoes con ol propdsin de cumpdr con fes disposiciones en vigor,
respocte 3 la constitucién de la rescrva especial (inversion minima en accionoes que deben
mantener en las Sisfares gue admiristra) v sus ercedentas (dnversion {emporal.

+  Variable de los trabajadoras

Extd representado per 20,000,000,000 de accicnes clase | seric “B”, con voln imitada v deban
Ser suscrtas unicamente con los recursns sportados por (rabajadores afiliadas 3 Afore SURA.

b} Integracion del eapital contable

Al 31 da giclemare de 2018 v 2017, las acclones en circulacidn que representan capital social
de Sfefera 3, sa integran camn sigue;

2018 2017

Namero de aceiones en clrculacldn:

Capital sacial tijo sin deracto & retiro S 19,801 5 19,801

Capital social veriabie de la reserva especial 117,350,531 116,057,664

Capital social variabla ds los trabajadares 15,643,012, 403 15,603,902 358
Tctal acelanes 15 760,383,735 1% 7159 286, 853
Precio por accian £pesoes) . 10.032274 10.0417%3
Tola' capital contabls £ 158,112,481 = 157 856,860

A la fecha de emislén de los cstados linancieros al precig de la accidn asciende a S10. 54059 |
r |
ipesosh,

£) Traspasc por ahiversario

De conformidad can las reglas relativas & régimer de inversisn al que daben de sujetarse las
Siefores, Afore SURA realizd el proceso anual de transferencia de recursos {lvarsiones en
valores a su valor rasonable asi como efectivo, aumen-ande o dizminuyendo las acclones
correspondientes en el capital socizl con su respectiva glusvalla o minusvaliz da (3s Siefores
correspondientas,

La transferancis de aoifvos s realizo e 26 de ootubre de 20915 Y 2T de ociubre da 2017, de
sruerda con la edad de los trabajadores. Coma resultads da (o anterior, en 2012 y 2017,
siefore 3 vedid inversicnes en valores por un marto nelto de 505,900, 593) v $14, TEE 6193,
respectivamentea.




2018 2017
Irversiones recibidas oe Sefora 4 & 126833ld4 & 125856509
Imversianes transferidaz a Siefore 2 { 18582 8803 { 17 320,773
Inversicres transfaridas a Slefare de Pensiores £ 1,038y [ 2,355]
“eko de inversiones par braspass S ¢ BOODGEIN G0 4 TEAA1%)

7. Régimen fiscal

De conformidad eor la Loy del Impueste sobre la Renta (LISR] vigente pasa loz mjercicios
-arminznos @ 21 de dicembre do 2018 v 2017, |as Selores no san contribuyenies da aesto
mpuesto, por sl motivo Siefore 3 no consiituye pravisiones de ISR,

8. Administracion de riesges tinformacian no auditada)
a) Palitlea

Arministrar prudantemente Ios recursos de los trabajadorss ragistrados en 12 administradara
dro fordos para of retiro SJRA, procurands an todo womeanto ohienes los mejoras randimisntos
alustados par riesdga.

b} Metodolagias
- Riesgo de mercado

Es la pérdida pelencial por cambyos en los faclares de riesga que ingidan sobire la valuacion de
'as posicianes, Tales como lusas de intarés, I'pos de cambio & indices de precios, enlra atros,

El riesge oe mercada de la AFORE se coanlifica 3 parlir oel Diferenciai del Valor en Hiesgo
Fondicianal da rmercado el cual se cacula dentra de la instituciZn ulilizando & maladologia de
Diferencial da VAR Cver Anexa L de las Disposicionss (enera.cs qus astablecen & régiman ce
imversian de CONSARY. Se utiliza un hosisonta de tigmpo de ur d'a v un nivel de confianza dai
GEY tomande las dos colas de la distrinncion.

El waf do mercads reprosents, grosse modo, gl ronts mazimno gque puete parcer of valor cel
portafalic #n un i@ con una probabilidad de L, en al casa del War nislérico, Cabe mencionar
que el modelo WaR histdrico se determina a partir de las variscionas d2 los dlirmos 1000 dfas
de 1os precios de los aciivos oue canferman la carlera.

El VaR Candicicnal o C¥eR sa define como el promedio de las asares 25 abseryacionas
histdricas del VaR de mercado. calculeno con la metodologe de VeR (ver Anexe L ooe las
Orsagsiclencs generales que estahiecen al régiman de iwersian e TOMSARD
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El diferencial de CVaR sa deting come 13 el VaR Concicional del porlafolic menas el VaR
caondicienzl del pariafolio sin derivados.

- Riesgo de crédito

Es la pérdida patencial por la falta total o parcial de pago por parte dal emisar de las valoros:
tambign sc pueda producir por el incumplimiento del régimen de inversion derivado de iz
disminucion de la calficacidn de= algdn titulo dentro de |a cartera.

- Riesgo de liguidez

£eia perdida potancizl por la venla anticipada o forzosa de actives a descucntos inusuales para
hacer frenle a obligaciones, o hblen, por el hecho de que wna posicidn no puada sor
oporturemente enajenada, adquirida o cubierts mediznte el establecimients de una posician
cantraria equivalante,

El rizsga de liquider de la AFORE se cuantfica a partir del Coeficiante de Liquidez, of cual sa
celula dentra da la institucidn utllizanda la metodologiz de Coeficiente de Liguidez (ver Oficlo
DOOY320/1742/2012 de los Acuerdss adopiados en |3 sesidn Ordinarla XX1% del CAR).

El Coeficiente de Liguidez representa, grossa moda, los posibles requerimientos de liquider (L
podrian enfrentar la SIEFQRE por la eperacidn de instrumontas darivados: res pactoa los activos
ligaidos del portafolic.

Bl Coeficiente de Liguider {CL} s& define cemo el coclente entre la Provisidn fara Instrumentos
Derivados (PID), que san (ps requerimientos de lguides ocasionados por la posicidn en
instruinentas derivades del porlafolio, v los Activos de Alta Calidad (AAC) que estEn
coensttuides par instramentos Fouidss can las que cuentz el sarlafalio de 1a SIEFCRE.

c} Estructura

Lit estructura de riesges de e AFORE estd integrada por la Unidad de Admipistracion Integral
de Riesgos (UAIRY v par el Comité do Riesgos al cual |2 reporta a primera. El Comité de Riasgos
le raporta al Conscje de Adrinistracian de la AFORE, 5 precedido par al diractor general v
tiere coma miembros @ un consejero independienta, & un consejero ejecutive v al respansable
de la LAIR, Cebe destacar qua |a LIAIR mantione una talal independencia con las damés dreas
de la AFGRE,

d} Procedimlentas

-8 UAIR identifica. mida, monltores e informa al Cemité de inversisn de fa SIEFCRE, 5] Comité
do Riesges, al director general de iz AFORE y al contralos normativa, los ricsgos que enfrents
la SIEFCRE en sus pperaciones. Dicha unidad contempla cincy fipos do riesgons: mercada,
crédita, liquidaz, leqales y operatives. Log primeros tres san cuantificables v 32 contralan a
parkir de iimites cuanbitatives v los Oitimos das san cualitativos y se repulen a través de
contrzles intarmos,
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El Comité do Riesgos aprusha los limites para los riesgos cuantificables y los controes inlernas
para los no cuantit canles, asl coma las politicas ¥ procedimigntos para Tdentificar, medir,
monilereas e informar los rirsgos. Este drgano viglla cuc la realizacion de las opzraciongs se
mjusla 2 los limites, puliticas y procedimientas antes mencianging.

Fl Conselo de Adminsi-acion aotoriza, regula y medifica, en Casn de ser necesario, todo o
referanta a la admiristraciér da ricsgos de la AFORE.

2y Informacién de riesgos cuantificables

La rmedida oficial de riesge de mercado impuasta por la CONSAR es el diferencia de! Yalar an
Riesgo Condcional cuyo limize se situd an G.70%, Dicko data se interpreta da la siouiente farma:
La diferencia al L de encro entre: ) 1a pérdida esparade del portafolic dado que la pardiaa
superd 2| maximo espergoe a un rivel de confiarza del S5% vy 21 'a pérdida esprrada del
partatalio sin derivadas dads que ia pérdida superd e maxime esperado a un nivel de cntianza
dol 5%, la cnal no podra escader gl limize regulaterio. Cabe destacar gue se encuentran
invortidos a valar do mercado al 25.47% an inslrurentos de deuca dencmirgdos sn nesas, 2
Ad T2% en instrumentos de deuda dencmirzoos en Udis, el 7.60% en irstrumentos de deuda
denaminaros en délares, e 0,464% an instrumentos de deada derominados en euras, el -2 0%%
on instrurentes dorivados v el 23.92% on accianas. Conrespeclo al VaR de crecilo v al Vel de
liguide na hay dicko limile,

2018 2017
Instrurnantos de deuda denaminados en pesns 25.47% 41.8TH
Instrumento de gedda denominados en LCES 44, F2% 28.90%
inztrumeonko de renta variable 23.92% 20.43%
[astrumenta de deuda denominadas en dalarzs F.E0% B, BAY
Instrumenia da deuda denominadas en edros 0,46% 01, B2
Instrumenlas derivades [ 2.09%) [ B
Otros inslrumantos ( DLOB%) 028%

Respects al VaR de crédilo v al VaR de liguider, no existe limita regulatorio,
- Sensibilidad del portafolio
Er cusnto & la sensibilidad del porl#folia @ cambizs en Losas de intarés, al 31 de diciembre de

2018y 2017, estuvo invartide gl 41,89% y 47 22% eninstrumenlas denominados Br pESDS ¥ C.
44.14% y 37.98% en insorumentos denorinedos en JOU's, raspactivamente.
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Al 21 de diciembre dg 2018 y 2017, i3 exposicion por soctor acondimico se muestra a
cont’nuacicn:

2018 2017
obierno 5l.36% 2. Gal
Financiers bencarin 28.02% 27.36%
Banca de desarroin 0.59% B.O3%
Energia 3.33% A Td4%
Certificados bursdliles respaldadas en actives 3.39% 3.29%
IMilidades 1.65% 1_55%
Bienes caaitales 1.24% L.Z%%
Telecomunicasionas 0.89% (1.58%
KMaterialas 0. 49% 10.509%
Gobiarno estatal v municipal 0.61% Q. 79%
Alimenios, bebidas v tabaco 1.66% 1.82%
fadias Q. 60% 0.54%
Transporta 1.97% 1.97%
Financiero ne bancario 1.57% LT
Servicios de cansumo (50% 0.59%
Banca de desarrgllo extranjers = .
Aseguraclor = -
Producktos domeésticns v personales 0.11% 0.11%
Gobierng estatal v municips| extranjera - -
Mincrista - =
Biznas raivas 1.70% 1L.B2Y%

f1 Rendlimlentos

A continuacion, se muesiran les rendimigntos reales v nominales mensuales de |os ejarelcins
2018y 2017

o 2018 -

Mominal Real En délares
Diciambre 4.44% I . By f 1.15%)
Mooiambice 3.59% { 1.2&8%W) {  1.96%)
octubre A4.01% [ D.Bak) { 2.87%)
Saptlamiore 6.52% 1.73% { 0.28%)
Agosto 5.73% 1.34% C 0.22%)
Juliz 4.90% 0.55% { L.01%)
sunio 4.86Y, 0.51% {  1.90%)
Mayo 4. 26% [ 0D.99%) 1.00%
Akl A AT% 0.23% ¢ d4.11%)
Marza d.L5% [ D.08%) o 2.50)
Febrera 3.57% T 0.a0%) (  2.38%
Encro 4.531% d.21% L 3.16%)
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Fatiiy

~ Mzminal Feal Er dblares
Dicicmbrs 4.31% 2.2 1'% oo 31ER)
kot 2 4.5 BTl R B
Ochufare 5.12% L. lek D
Septiembne oo 30 | 8% L A.REW
Sgasln 4 .58% [0% Y
Julia 4. &0% N [ hA3M
Juris 4, T8% 0235 (I S I
i Foltl e L E % DR L 5.99%]
Abrl i, 5 2. 15 N = A
WaTzo R e LA =R e LY
Fabrore LT1% 2, a% { T.524)
Enaro 5.01A% 2.Tek roa.24%)

9, Hechos posteriores
- Esquema de comisian 2019

f partir dol L de apero v hasta ol 31 de diciernbre de 2014, Siefare 2 paga o Alare SURA una
comisicn gnual par adminisTracion de acives de 0.285% sodre el sgldo dianio de a5 activos
sbjeto ge irvarsidn, recucicnds an 2.5 auntos base la corvsion pagada en el gjerdidio U018
Diche porcentale fue avtorizado por la Junta de Gobisrma de la CUONSAT @l de diciambra da
2018,

A
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Duslno a3 protestc rovir vninan T gra anfn archisle cen werdar seclslel *.‘:Irj'-'n drcis vzndad
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