
2026 2025 2026 2025

DISPONIBLE OBLIGACIONES

Bancos moneda nacional 11                             16                             Acreedores 7                                  12,102                       

Bancos monedas extranjeras 141,267                   46,750                     Provisiones para gastos 2,279                          2,551                          

Divisas por recibir 35,587                     54,388                     Divisas por entregar -                              54,276                       

176,865                  101,155                  Pérdidas por realizar de Instrumentos Financieros Derivados (OTC) 1,268,454                  2,111,976                  

INVERSIONES

Inversión en valores de renta variable 3,688,208               3,896,553               TOTAL PASIVO 1,270,740                  2,180,905                  

        Plus (Minus) valía en valores de renta variable 1,055,578               781,092                   

Inversión en instr. deuda nacional de tasa real denom. en pesos y udis 18,523,879             19,556,394             

        Plus(Minus)valía instrum. deuda nacional de tasa real denom. en pesos y udis 4,225,848               3,371,643               

Inversión en instr. deuda nacional de tasa nominal denom. en pesos 11,349,224             16,751,229             

        Plus (Minus) valía en instrum. deuda nacional de tasa nom. denom. en pesos 38,463                     (402,613)                 

Inversión en instrum. deuda nacional de tasa nominal en divisas distintas al peso 544,325                   1,289,758               2026 2025
        Plus(Minus)valía instrum. deuda nacional tasa nominal divisas distintas al peso 28,530                     (5,905)                      

Instrumentos otorgados en garantía por operaciones derivadas 921,750                   1,016,688               CAPITAL

        Plus (Minus) valía instrum. otorgados en garantía por operaciones derivadas (26,038)                   86,735                     CAPITAL CONTRIBUIDO (113,767,968)            (101,977,138)            

Inversión en FIBRAS 1,341,776               1,701,081               Capital social pagado 2,710,571                  3,392,468                  

        Plus (Minus) valía en Inversion en FIBRAS 184,374                   (60,687)                   Prima en venta de acciones (116,478,539)            (105,369,606)            

Inversión en valores extranjeros de deuda 776,946                   776,946                   

        Plus (Minus) valía en Inversión en valores extranjeros de deuda 47,399                     37,857                     CAPITAL GANADO 156,777,860             152,892,139             

Inversión en títulos Fiduciarios 3,425,558               3,886,764               Resultados de ejercicios anteriores 154,577,751             149,874,599             

        Plus (minus) valía en Títulos Fiduciarios 369,979                   270,531                   Resultados del ejercicio 2,200,109                  3,017,539                  

Inversión en Fondos Mutuos 594,349                   1,054,614               

        Plus (Minus) valía de Fondos Mutuos 91,861                     203,033                   OTROS RESULTADOS INTEGRALES

47,182,010             54,211,714             PLUS (MINUS) VALÍAS 6,015,994                  4,281,686                  

DEUDORES DIVERSOS

Liquidadora 3,131                       6,360                       TOTAL CAPITAL CONTABLE 49,025,886               55,196,687               

Dividendos o derechos por cobrar 273                           378                           

Intereses devengados sobre valores 347,646                   416,024                   

Reportos 1,533,878               1,045,104               

Reembolsos y otros intereses 193                           85                             

Utilidad por realizar de Instrumentos Financieros Derivados (OTC) 1,052,631               1,596,773               

2,937,750               3,064,723               

TOTAL ACTIVO 50,296,625             57,377,592             TOTAL PASIVO MAS CAPITAL 50,296,625               57,377,592               

CAPITAL CONTABLE

ACTIVO PASIVO
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2026 2025 2026 2025

Valores entregados en custodia 47,182,010             54,211,714             Capital social autorizado 27,500,100               27,500,100               

Colaterales recibidos por reportos 1,533,295               1,045,848               Acciones emitidas 27,500,100,000       27,500,100,000       

Garantías recibidas de Instrumentos Financieros Derivados (OTC) 621,996                  301,781                  Acciones en circulación, posición propia 13,553,665               16,543,202               

Bancos divisas en moneda extranjera 9,349                       17,599                     Acciones en circulación propiedad de los trabajadores 2,697,017,543         3,375,924,996         

     Dólares americanos 1,798                       1,184                       

     Euros 5,458                       983                           

     Yenes 2,067                       15,393                     

     Otras Divisas 27                             39                             

Divisas por recibir  2,034                       2,898                       

     Dólares americanos 2,034                       2,898                       

Divisas por entregar -                           2,892                       

     Dólares americanos -                           2,892                       

Compromisos futuros por la adquisición de títulos fiduciarios 1,704,035               1,849,166               

Contratos abiertos en Instrumentos Financieros Derivados - Posición larga 16,770,955             33,694,574             

     Contratos Adelantados sobre Renta Variable Extranjera 1,867,528               2,692,584               

     Contratos Adelantados sobre Dólar Americano 2,771,314               3,457,302               

     Contratos Adelantados sobre Euros 669,342                   463,318                   

     Contratos Adelantados sobre Otras Divisas 899,915                   242,624                   

     Contratos de Swaps sobre Tasa Fija en Pesos 2,329,953               7,377,265               

     Contratos de Swaps sobre Tasa Fija en Dólar Americano 3,830,306               5,703,536               

     Contratos de Swaps sobre Tasa Fija en UDIS 2,338,558               3,474,339               

     Contratos de Swaps sobre Tasa Variable en Pesos 1,308,301               6,675,538               

     Contratos de Swaps sobre Tasa Variable en Dólar Americano 755,739                   3,608,069               

Contratos abiertos en Instrumentos Financieros Derivados - Posición corta 13,582,194             29,496,062             

     Contratos Adelantados sobre Renta Variable Extranjera -                           200,159                   

     Contratos Adelantados sobre Dólar Americano 1,807,849               2,112,609               

     Contratos Adelantados sobre Euros 613,137                   -                           

     Contratos Adelantados sobre Otras Divisas 602,951                   335,214                   

     Contratos de Swaps sobre Tasa Fija en Pesos 50,000                     3,133,000               

     Contratos de Swaps sobre Tasa Fija en Dólar Americano 459,294                   3,661,644               

     Contratos de Swaps sobre Tasa Fija en UDIS 1,389,737               2,459,757               

     Contratos de Swaps sobre Tasa Fija en Euros 99,482                     227,849                   

     Contratos de Swaps sobre Tasa Variable en Pesos 4,635,272               10,358,036             

     Contratos de Swaps sobre Tasa Variable en Dólar Americano 3,924,471               7,007,794               

La Sociedad Valuadora de esta Sociedad de Inversión determinó:

   Una plus (minus) valía de: 6,015,994$             4,281,686$             

   Un valor de los activos netos de: 49,025,886$           55,196,687$           

   El precio de la acción de: 18.086920$            16.270362$            

CUENTAS DE ORDEN CUENTAS DE ORDEN

_____________________________________

GABRIEL VILLAGÓMEZ GÓMEZ
Contador General de SIEFORE

Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos contenidos son auténticos y veraces

_____________________________________

EMILIO BERTRÁN RODRÍGUEZ
Director General

Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos contenidos son auténticos y veraces

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupación de cuentas establecidas por la Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios que suscriben.



2026 2025

Ingresos por la venta de Valores 7,400,911               9,214,457               

Intereses, dividendos, premios y derechos 1,469,163               1,958,467               

Resultado cambiario / Otros productos (16,834)                   (51,923)                   

Resultados por Intermediación con Instr. Financieros Derivados 153,236                   763,046                   

INGRESOS NETOS 9,006,476               11,884,047             

Costo de ventas de valores 6,666,605               8,704,630               

Gastos generales 2,741                       3,919                       

Comisiones sobre saldos 135,621                   154,944                   

Comisiones por gestión de Fondos Mutuos 1,400                       3,013                       

EGRESOS NETOS 6,806,367               8,866,507               

UTILIDAD DE OPERACIÓN 2,200,109               3,017,539               

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

PLUS (MINUS) VALÍAS (68,315)                   1,267,297               

UTILIDAD INTEGRAL DEL EJERCICIO 2,131,794               4,284,836               

                                      En la Sesión del Consejo de Administración con fecha  13 de Mayo de  2026 fueron aprobados los Estados Financieros del  31 de Marzo  de 2026,

                        asimismo los presentes Estados Financieros al 30  de Junio de 2026  serán  aprobados en la Sesión del Consejo de Administración con fecha 29 de Julio  2026

(Cifras en miles de pesos)

_____________________________________

GABRIEL VILLAGÓMEZ GÓMEZ
Contador General de SIEFORE

Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos contenidos son auténticos y veraces

_____________________________________

EMILIO BERTRÁN RODRÍGUEZ
Director General

Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos contenidos son auténticos y veraces

Los presentes estados financieros han sido formulados de acuerdo a las reglas de agrupación de cuentas establecidas por la Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta responsabilidad de los funcionarios que suscriben.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL POR LOS PERIODOS DEL 1 DE ENERO AL 30 DE JUNIO DE 2026 Y 2025
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